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PREMESSA

La relazionesulla gestioneonsolidata &80 giugno 2018iEc osunt e k S p &ocietd i
Opp ubcasuntekd o p LCapogguppdd e congi unt ament eGrappob g,
illustra le dinamiche businessl economico finanziarierdaggior rilievo intervenutel periodoche

il Gruppo intende mettere in atto nei futuri esercizi.

STRUTTURA DEL GRUPPO

M.M.15rl-100%

l I Power generation
& | Ecoimmobiliare Sr
- 100%
l I Reseller |
Cantante Srl 100%
l I Altro |

Mappa Rotonda
5rl-100%

Tulipano 5rl-
100%

Edil Energy Esco
Srl-100%

Tadino energiasrl
- 100%

PiandanaSrl100%

- Bioenergy GP 5rl-
Controllge ; 100%
En.DocSrl-50%

Bluepower Srl -
50%
PEF Power Srl -
- oL
Ecotrade Srl-65 s
Society Solarsrl Ecotrade PVsrl-
90% 100%
IESSrl-51%
®
Ecosuntek India
Ltd -99%
TiresiaSrl-100%
Mowbray Srl -
100%
Umbria Vivasrl- AnnifoenergiaSrl
45% -26,67%
Solar Capital Ltd -
33,33%
Collegate "
Ecosuntek Gulf-
49%
Ecosmi Travaux -
50%
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CONDI Z1 ONI OPERATI VE E SVILUPPO DELLOATTI VI TA

Nel corsodel primo semestre 2018 Gruppq s | ~car att erd pwea geoeratpe r
attraverso 17,4 Mw di impianti di propriet&@jeella dresellervendital e | | & e n e,awiataael e | et
corso del | atraverso aiCapogruppd @ leScontrollate Eco.trade Srl e Bluepower Srl
Coerentemente con lede strategiche, sono state portate avanti le attivita di sviluppo che andiamo ad
analizzare.

Attivit~™ di reseller dell 6energia el ettrica

Tale attivita, iniziata dalla Capogruppo a partire nel 2015, coesistt 8 acqui st o del | 8
dei prodttori (in prevalenza da fonte rinnovabile) e la successiva rivendita della stessa sul merca
libero. Nella prima fase di start up Ecosuntek si € avvalsa di un soggetto terzo per il dispacciamen
del | energia sull a r e tate ad avwaenst della coatroliata Eco Trade Srld a |
L 6 at treselldrttriergid Elettrica pud considerarsi ormaitinita consolidata del Gruppo.

| volumi gestiti sono rilevanti con un portafoglio clienti di circa 200 MWp ed un controvalore di
prodwione annua di 240.000.000 di KWirend di crescita di produttori che scelgono il mercato
libero (a discapito del RID con il GSE) si sta consolidando per i vantaggi che offre questa tipologia c
mercato.

In questo contesto, anche grazie al completardelta filiera attraverso le controllata Eco Trade Srl,

| 0 at domtinua Bd” avere rilevanti prospettimehe per il futufoconuna costante crescita del
portafoglio clienti.

Attivita di vendita di energia elettrica e gag Eco. Trade Sr/

Alla fine de2015 é stato costituito,joint venturen altri partner operanti nel settenergy,veicolo

Ecotrade Srl, dove la societa partecipa al 65% del capitale sociale. La societa presenta attualme
capitale sociale pari a Euro 100.000 e ha sedddon Gadino in Via Maria Teresa di Calcutta.

Il business é concentrato su due rami di attivita:

0 reseltempprovvigionamento sia in Italia che all'estero per conto terzi di energia elettrica al fine di un:
successiva rivendita sul mercatai|

0 venth clienti finalendita diretta a clienti finali, sia Business che Domestici, di energia elettrica e gas.
La societa, nel corsiel semestrén linea comuantoprevisto dal piano industrialea consolidato

| i mportant e per comegbaseraikiprecedehlidlasede apergtiva della sosietaa t
che si trova a Rigutino Aoperano tredici dipendenti con comprovate espenieinzettore.

La societa, come indispensabile in questo particolare settore, si € inoltre dotata fiekatpiu ef
tecnologie informatiche al fine di support al
fatturazione delle bollette ai clienti finali, la predisposizione dei report ecc).

Tale struttura, abbinatakalowhow ed alle relazioni commercial &Gruppo, ha permesso in poco
tempo un forte sviluppo delle attivita con ricavi nel cmissemestrpari adeuro 21.951.439 (nello

stesso semestre del 2017 i ricavi erano pari ad euro 10.989.692).

Le prospettive di crescita per gli anni avvenire, grectie alla completa liberalizzazione del mercato

del | 8 en e,rsono @ assolute tilievBer aomprenderne la misura basta pensaia sgguito

di tale | iberalizzazione, si riverserceaogg sul
operano nel regi me cosiddetto di OMaggior Tut
libero mercato, di intercettare nuovi clienti.

Inoltredur ant e i | pri mo semestre del 2 0 lo&igasperst at

| danno Ter miAceaeguit@d thi8 peFezidn@mento Eco Trade ha deciso di dotarsi di un
proprio dispacciamento anche per la partecBasara operativo dal 01 ottobre 2018.
Lédacquisto diretto al Ra rivéhdita al PR, diaai cleemtirirsale siaaie n t
clientiresellena permesso alla societa di avviare il nuovo anno termico con un volume in transito pari
ad oltre 20 min di metri cubi, con un incremento di circa il 90% rispetto; &l20hddo di opare
consentira alla societa di generare un importante incremento sulla marginalita media calcolata
singolo metro cubd.e attivita pianificate perptimo semestrd018 sono andate oltre le aspettative

Bilancio consolidato semestrale & relazione al Pagin& di 75



ECOSUNTEK S.P.A

anche graziedelle operazioni volte a sostenarmodo importante la propria posizione sul mercato.

La controllatBluePower Srl, specializza¢lla vendita di Energia e Gas a clienti finali Domestici e
Micro Businessiel corso del semestre ha generato volumi per circa 2 milioni di euro conepdevisi
raddoppio nel secondo semestre 2G18zie a questa partecipazjde Tradesta rafforzandda

propria posizione sul mercagtativamente aNeendita diretta di energia elettrica e gas.

A s e g u igdiudicadomdefiniiva,@el bandodigaa per | 6affi damento de
energia elettrica presso la sede e gli impianti del Consorzio di Bonifica Paesalimquédé\)Eco

Trade ha partecipato in ATI, in data 01 luglio 2018 e iniziato il periodo di fornitura.

La fornitura presde volumi di circa 17GWh/anno per 57 punti di prelievo per un controvalore nel
triennio di circa 13 milioni di euro

Nel semestrenoltre Eco Trade ha potenziato in modo significativo la propria struttura commerciale
con la conseguenza diunacressipenenzi al e mensil e di nulmv i cl
linea con il piano industriahe] secondo semestre 2018, si stima un importante crescita dei volumi con
ricavi che dovrebbesuperare %0 milioni di euro.

Power generation

Tutti gliimpianti fotovoltaici della societa e del Gruppo soeedrtizip (ad eccezi one
della partecipata Eco.trade PV Srl, acquisito a fine esercizio 2017), non si sono verificati eventi di rilie
che hanno compromesso la normale operatigifiroduzione del primo semes2@18 si € attestata

in 185.635 kWh pagli impianti di proprieta delk@ntrollante ed in 8.224.535 kWh glkerimpianti

detenuti da societa partecipate, per un totale di Gpgpae, 8.410.170 kWh. B&x gli impianti di
Poggiovalle e San Rocco, che per gli impianti detespgdal porpose vebidle cor so del | 6
sono avute performance medie, inferiori del 20% rispetto allo stesso periodo del 2017, tale dato € ¢
imputarsi afl condizioni meteo che hannausato nel periodo, una minore insolazione, non si sono
verificati eventi di natura straordinadR&ordiamo, ch& ultime operazioni che hanno modificato il
perimetro sulla linea di business, sono state effettuate nel corso del 2017, con la cessione de
partecipata Ecodelm Srl (deteneva due impianti fotovoltaici in esercizio, per una potenza complessiva
di circa 12 MW (gquar t dMowb@y S.rodspeeial porpgse wdlgte di 6 a c q
due impianti di produzione di enefgi@voltaica in esercizio, della potenza nominale complessiva di
1.441,02 kWp (secondo e terzo conto energia)
di un impianto fotovoltaico, in faseevampindgella potenza di 977,44 kW, sitaaRisticci (MT)Nel

corso del primo semestre 2018, in linea con le linee strategiche del Gruppo, che prevedono
mantenimento nel portafoglio di impianti che garantiscano imtBfRal Rate of Returajleguato,

e avvenuta la cessione delatrollah Scheggia Energia Srl, detiene un impianto fotovoltaico, privo

di tariffa incentivante, in esercizio dal 27.12 d&Qqi®2enzaari ad61,70 kW.
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Nella tabella seguente si riportano le informazioni del Gruppo richieste con raccomandaze Consob
DIE/0061493 18.07.2013, in merito alla posizione dei singoli impianti e delle produzidal primo semestre 2018.

. FIT-CV- Prod. KwhProd. KwhProd. KwhProd. Kwh Prod. Kwh Prod. Kwh Prod. KwH
Ecosuntek Spa Entratain  Data fine % Province Power Plant Status  Ante L
P esercizio  incentivo (Kwp)  Typology 116/1;1 1° Sem 141° Sem 151° Sem 161° Sem 171° Sem 2018/ar 17-18 Var %
Poggiovalle 24/08/2012 2032 na Terni 430 Pv Industry Operational 0,252 226.728 235952 215.996 259.284  161.644 -97.640 -38%
San Rocco 04/08/2012 2032 na Perugia 67 Pv Res Operational 0,235 33.443 35.465 32.674 38.163 23.991 -14.172 -37%
Prod. Prod. Prod. Prod.
R ) FIT-CV- Prod. Kwh Prod. Kwh
Societa Controllate e~ Entratain  Data fine . Power Plant : .
Collegate esercizio  incentivo % Province (Kwp)  Typology Status  Ante L. K Ko K K 1° S
116/14 1° Sem 141° Sem 151° Sem 161° Sem 17 ZOfE;n Var 17-18

MM1 srl 28/04/2011 2031 100% Perugia 708,4 c:jr\o/ul]r:j Operational 0,314 409.495 477.686 433.738 484.904  399.557 -85.347 -18%
Ecoimmobiliare Srl 25/10/2011 2031 100% Perugia 795 Pv Industry Operational 0,285 437.254 458.650 413.372 482.080  421.762 -60.318 -13%
Mappa Rotonda Srl 30/05/2011 2031 100% Perugia 987 ;\o/u[:; Operational 0,303 636.850 726.455 643.689 780.281 636.481  -143.800 -18%
Cantante Srl 30/05/2011 2031 100% Perugia 987 (:Dr\o/u?:j Operational 0,303 651.850 722.017 658.643 767.242 621.741 -145.501 -19%
Piandana Sri** 18/08/2011 2031 100% Perugia 982,96 ur\o/uor:clj Operational 0,263 616.418 656.116 594.338 693.212 570.241  -122.971 -18%
Tulipano Srl 27/08/2011 2031 100% Perugia 713 ;\o/uor:J Operational 0,263 408.237 484.398 442503 504.494  432.580 -71.914 -14%
Edil Energy Esco sl 20/06/2012 2032 100% Perugia 1000  Pv Industry Operational 0,274 565.440 594405 510.550 580.417  465.937 -114.480 -20%
Tadino energia srl 27-28/12/2012 2032 100% Perugia 1500  Pv Industry Operational 0,188 780.736 815.026 711.296 842.659  713.940 -128.719 -15%
Tiresia Sri*** 30/08/2012 2032 100% Perugia 1000 (:Dr\(fu%r:j Operational 0,263 634.521 701996 651.422 732162 631.932 -100.230 -14%
Bioenergy Srl-En-doc Srl ~ 25/11/2013 2028 50% Romania 4900 c:jr\o/uor:j Operational 0,120 1.969.513 3.052.814 2.664.204 2.922.730 2.141.687 -781.043 -27%

Mowbray Sri**** 18/04/2011 2031 100% Modena  1441,02 Pv Industry Operational0,314/0,422 - - - - 751.687 0 0%

Ecotrade PV Sri*** na na 100% Matera 977,44 Pvion na. - - - - - 0 0 0%

around

Umbria Viva Srl* 18/08/2011 2031 45% Perugia 496,32 ;\O/::j Operational 0,263 317.163 351.630 276.451 376.193 311.161 -65.032 -17%
Annifo- Endoc Srl* 07/05/2015 2031 20% Perugia 400 Eolico Operational 0,252 - - - 94.615 125.829 31.214 33%
Totali 17.385 7.687.648 9.312.610 8.248.876 9.558.435 8.410.170 -1.899.952 -20%

* non consolidata integralmente
**cons. integralmente dal 2015
***cons integralmente dal 2016
****cons integralmente dal 2017

Ecosuntek Spa Valore contabile Debito Finanziario Forma tecnica Scadenza Gartanzie concesse Covenants
Poggiovalle 693.545 .
San Roceo 84.236 812.369 Fin.to corporate 2023 n.a. n.a.
Societa Controllate € - yv/ajore contabile Debito Finanziario ~ Forma tecnica Scadenza Gartanzie concesse Covenants
Collegate
MM1 Srl 1.607.361 1.564.801 Project financing 2028 Lettera di Patronage DSCR minimo-Rapporto D/
Ecoimmobiliare Srl 1.044.211 1.021.290 Fin.to corporate 2023 Fidejussioni soci 0
Mappa Rotonda Srl 1.316.818 1.519.062 Fin.to corporate 2024 Fidejussione soci-ipoteca 0
Cantante Srl 1.307.441 1.305.523 Fin.to corporate 2022 Fidejussione soci-ipoteca n.a.
Piandana Srl** 1.623.743 1.600.133 Fin.to corporate 2028 Ipoteca-Privilegio n.a.
Tulipano Srl 1.531.288 1.417.491 Leasing 2031 0 n.a.
Edil Energy Esco srl 1.547.877 1.326.210 Fin.to corporate 2023 Fidejussione soci-ipoteca 0
Tadino energia srl 3.114.274 1.936.546 Leasing 2030 0 0
Tiresia Srl*** 1.903.017 1.602.479 Fin.to corporate 2028 Privilrgio- ipoteca 0
Bioenergy Srl-En-doc Srl 5.189.545 4.733.168 Project financing 2028 Fidejussione soci-Pegno Quote 0
Mowbray SriF*** 2.488.167 2.154.029 Fin.to corporate 2025 0
Ecotrade PV Srl*** 2.000.628 - - - - -
Umbria Viva Srl* 811.857 1.019.925 Fin.to corporate 2030 Patronage-ipoteca n.a.
Annifo- Endoc Srl* 1.157.862 682.427 Fin.to corporate 2027 Ipoteca na.
Totali 27.421.870 22.695.453
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Di seguito evidenzi amo i princiopal.| dat i ec
consolidamento in comparazione it@nimo semestre 2017

V. MML1 Srl: societa di produzione di energigi economici MM1 st 30.06.2018 30.06.201
fotovoltaica con impianto detenuto Par\Aore della produzione  135.757 161.74(
738 Kwp. Nel corsalel semestie 6 a t t LefthbA s 99611 117.97!

B svolta regolarn?i%IIPte, I6imp4i7'§11£rl1t85'74('ha

prodotto 399.55&kWh complessivi con an

riduzione del 18% rispetto allo stesso Ulle ante imposte 21.506  37.14
periodo 2017 Utile netto 16.219  32.24(
V' Ecoimmobilare Srl: societa di servizi uIIDati Economici Ecom.re Srl 30.06.2018 30.06.201

produzione di energia fotovoltaieasocieta: - ‘
detiene un impianto fotovoltaico nel lastridg'ore della produzione  246.438  250.87.

solare dell 6i mmobi FBETDAHove ha 308&/d 137865+t t i v

della Capogruppo di 708 Kwp. Nel cor&BIT 66.575  71.72
del semestrel datti vit?’ Utleiante imposte s v o | #7608  52.51:
regol arment e, | 6i mfen&td t o ha 332810 d4p.b4t o

421.762 kWh complessivi, conuna
riduzicnedel 13% rispettaallo stesso periodo

2017
V' Cantante Srl: societa di produzione dbai economici Cantante S 30.06.2018 30.06.201
energia fotovoltaica con impianto deteni{fgio e della produzione  201.606 245.93;

pari a 1 Mwp. Nel corsdel semestre 'TP'% 171439 21154

l dattivit”™ si — sv regol ar t 1 61 mg
ha prodotto621.741kWh complessivcon EE_’lT _ 12603 * fe6.11.
una riduzionedel 19% rispettoallo stesso Utle ante imposte 113.802 148.25
periodo 2017 Utile netto 92.786 125.50:

V Mappa Rotonda Srl:societa di produzionéai economici Mappa Rot. S~ 30.06.2018 30.06.201

di energia fotovoltaica con impiani@,iore della produzione  206.408 249.35!
detenuto pari a 1 Mwp. Nel corsel EBITDA 174 f% 215.48:

semestrd datti vit?’ S i svolta re rment e,
| i mpi ant o 63648 KRAMhOTEO t t o 123,148 "1 700

complessivi coruna riduzionedel 18% Ulile ante imposte 117.093 147.07.
rispettoallo stesso periodo 2017. Utile netto 98.573 121.62

V Edil Energy Esco srl: societd di patEeconomici Edil enesco St 30.06.2018 30.06.201

produzione di energia fotovoltaica CQfyjore della produzione  135.027 171.33:
impianto detenuto pari a 1 Mwp. Nel COrs® rpA

(
del semestrel datti vit 4 B svol iaggf 1:3:2,'
regol ar meno eha prbdbttorjr:i_iant : e
465.93kWh complessivi cama riduzione Utle ante imposte 25878 54.65(
del20% rispettaallo stesso periodo 2017 Utile netto 19.327  43.65.

Bilancio consolidato semestrale & relazione al Pagind 0di 75



ECOSUNTEK S.P.A

V Indipendent Ecosystem Srl: societa di Dai Economici IES Sri 30.06.2018 30.06.201
produzione di moduli abitativi autonomi. valore della produzione 0 0
EBITDA -1.328 -1.42:

EBIT -1.328 -1.42:

Utile ante imposte -1.328 -1.42¢

Utile netto -1.328 -1.42¢

V Tadino Energia Srl:societa di prOdUZiOﬂGbati Economici Tadino en. Srl 30.06.2018 30.06.201

di energia fotovaica con impiantoygiore della produzione  173.698 188.35!
detenuto pari a 1,5 Mwp. Nel cordel EBITDAV ) _44@73 -39.61¢

semestrd datti vit?’ S lta reg r
| 6i mpi ant o 713940 IpNhoEosl(-)rt t o 148368 " 55!

complessivi coruna riduzionedel 15% Ulile ante imposte -67.910 -71.46(
rispettoallo stesso periodo 2017 Utile netto -65.061 -55.55¢

\ B|U€p0W€I’ Si SOCie_ta)p_erante nel |ib0l’_ Dati Economici Bluepower Srl 30.06.2018 30.06.201
mercato della vendita di energia elettricg & e della produzione 1.593.394

n.a

del~ gas. La sqmet;_t, e accredltata~ Pressepa 56.342 na
| Aut or it per IoeedEBﬁ_rgla elett5rzé7£a € d
svolgein dettaglio, attivita di commercia; . _ : '
intermediazioni e stoccaggio nel libdrgle ante imposte 51.438 n.a

mercato del | Gegaser giUdeneltp et t v j ¢ g 3%021d ¢ | Na

\ Tulipano Srl: societa di produzione dbati Economici Tulipano Srl 30.06.2018 30.06.201
energia fotovoltaica con impianto detenifigiore della produzione  132.425 152.03;
pari a 713 Kwp. Nel corsogel semestre-p rpa 5955 2395
l dattivit™ si svgBlTPa regolarrﬂ'glgtezo'%él
ha prodotto432.580kWh complessivi con _ ' '
una riduzionedel 14% rispettoallo sesso -Utile ante imposte -3613  10.56
penodo 2017 Utile netto -8.193 7.77E

V En.Doc Srl: holding di partecipazionipat economici En.doc Sri 30.06.2018 30.06.201
costituita il 15.03.2013 detiene il 100% &l re della produzione 0 0
capitale sociale di Bioenergy Green Podayi ) )

Srl (societa di diritto rumeno) €@6,67% :L_IKDA 2;2; ;2§E

di Annifo Energia Srl, societa che detiene _ ' '

impianti eolici 400 kWp. Utile ante imposte -16.984 -10.88(
Utile netto -16.984 -10.88(

\ Bioenergy Green Podari Srlsocieta di Dati Economici Bioenergy GP Srl  30.06.2018 30.06.201

diritto rumeno detenuta indirettamente P@fiore della produzione  459.008 463.46!
il complessivo 50%. La societa ha EBITDA 391379 277.77!

impianto fotovoltaico in esercizio di 5 M
Nel corsodel semestre 6 at t i vi tvl\:LE_m si. svo | 207347 15038}
regol arment e, | gto e aueimpgste 5 164,868, 433.72

2141687 kWh complessivi conuna Utile netto 146,001 _ 38.83¢
riduzionedel 2% rispettaallo stesso periodo 2017

(@}

Bilancio consolidato semestrale & relazione al Pagind 1di 75



ECOSUNTEK S.P.A

V Piandana Srl: societa di produzione dpati Economici Piandana Sri

30.06.2018 30.06.201

energia Fotovoltaica con impianto gLiore della produzione
proprieta di potenza pari a 982 kWp. '\E"éITDA
corso del semestrd datti vit?’ S
repl ar ment e, I(")imprEB_alTnto
570.24kWh complessivi cama riduzione Utile ante imposte

SVoOo
h a

163.714 199.29:
132.789 165.31

D 1788 o 11p 4

42.755  71.94:

del 18% rispettaallo stesso periodo 2017 Utile netto

32.010 54.02i

V Tiresia Srl:societa di produzione di energigi economici Tiresia Srl

30.06.2018 30.06.201

Fotovoltaica con impianto di proprieta Qgiore della produzione
potenza pari a 1 Mw. Nel codsl semestrep +pa

l 6attivit”™ si SVESlTPa regol
ha prodotto631.93kWh complessivi con

una riduzionedel 1% rispettoallo stesso Utile ante imposte

181.560 207.67!
154.539 = 176.05:

arfyest faop!

46.627  63.23¢

Utile netto

32.593  42.88¢

periodo 2017

V Ecotrade Srl: societa ditradinge resellerpasi economici Ecotrade St

30.06.2018 30.06.201

del |l denergi a
2015, ha iniait o  datti vi
primo semestre 2016Jel semestreha
consolidato | 6atti
termini di ricavi e marginalita.

EsiTDAN €

v con

Utile ante’imposte

el et t NdofeQella plodliziohe’ 24851 4330980 B9

cors

431.708 €218.70.

83503 27

407.706 210.75

Utile netto

263.582 152.14

V Ecotrade PV Srl:societa di produzione dbati Economici Ecotrade PV Stl

30.06.2018 30.06.201

energia fotovoltaica con impianto  Tgiore della produzigne
proprieta di potenza par a 97 7, tdrpMw . 0
stata costituita a fine 2017 attraverso

conferimento del ramo energy di Eco.trade _
sl L&i mpi ant o n o dlleantejmpestg , 5

0 n.a
-20.896 n.a
-21.136 n.a

i ®1.186, n 2 P ne .

Utile netto

-21.136 n.a

V Mowbray Srl: societa di produzione dbati Economici Mowbray Sri

30.06.2018 30.06.201

energia fotovoltaica con impianto  Qigiore della produzione
proprieta di potenza pari a 1L&2 Mw. EBITDA
Nel corsodel semestre 6 at t i vi t [
regol arment e, | ©

0i

my

set

259.018 n.a

_ SV ol 1§8.835 n.a
impianto h a 1%%r2?’odop'qo

Utlle ante imposte 81.476 n.a

Utile netto 28.696 n.a

751.68’kWh.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE

In linea con le linee strategiche individuateCdakiglio di Amministrazione nel | dul t i m
industriale deGruppo presentatal primo semestre 2018, e stato caratterizzato, in continuita con i
periodi precedentlallacrescita dddusinessn a mbi t o ener getrresel@venditd r av e
al cliente finale di energia elettrica, che ha raggiunl 6 89 % del totale dei
25.611.473), con un incremento, ri spetto all o
(124%) A seguito di quanto descritto nei precedenti paragrafi, in relazione ai nuovi cons@ittisotto

ed alle Iinee di sviluppo dell d6attivit"™, nel
incremento dei ricavi rinvenibda talebusinesklel semestre, si rilevano inveezformandegli

impianti fotovoltaici del Gruppmferiori rispetto allo stesso periodo 2017, con una riduzione che si
attesta, in un 20% medio di produzione e del 29% dei ricavi (euro 2.331.658, contro euro 3.275.079 ¢
primo semestr017) tale dato va letto congiuntamente alle variamtewenuten e | | @iar e a
consolidamentajspetto allo stesso periodo 20d¥% hanoc o mpor t at o: (i) 181 n«
Srla partire dalla data di acquisizione (luglio 2017); (ii) il deconsolidamento della partecipazione |
Ecodelm Srl, che ha partecipatosailtati del gruppo, fino alla data di cessione del luglicA2@ihi .

di una corretta lettura delle dinamiche intervenute nel semestre, nelle seguenti tabelle, si espongor
risultati del primo semestre 2017 e dello stesso periodo 2018 in adysiadale evidenza, si rende
necessaria in quanto, nei periodi, sono presenti partite non ricorrenti che hanno influenzato il risultatc
in dettaglio, (a) nel 2017, é presentenere finanziario consolidato, relativo agli effetti della cessione di
Ecocelm Srl avvenuta il 5 luglio 2017 pari ad euro 3.61(b35%| 2018, € presente un provento
finanziario consolidato, relativo alla cessione della partecipata Scheggia energia Srl, per un importo |
ad euro 148.33Rlel primo semestre 2018, si sonasteayi ricavi complessivi, per tutte le linee di
businegsri ad euro 25.611.473 contro euro 13.723.805 dello stesso periodo 2017 (incremento di eul
11.887.668), i | adpustesbievaldri @0 HWeurm 998.649, Ic@nttoBaurd 1.07.6.342)

L BBITDA adjuste(r% dei ricavipi attesta su euro 1.882.444 contro euro 2.265.184 del primo
semestre 2017. Tale datome descritto in precedengaja leggere congiuntamente alle operazioni
che hanno comportato una v addosxdel@0LE &bdda mardgina r e a
del | 0 apgower genetadion dattesta in un 80% mentre siquel |
attesta attualmente in U8 Le partite finanziarie, chiudono con un netto di e4td.001 in
versione noradjustedontro eurad559.333 della versioadjuste@er un sostanziale miglioramento
rispetto allo stesso periodo 204djystexl adjustgdinfatti, il valore inferiore relativo al 20&0rp
323.589), e da imputgpsincipalmente: (glla cessi®e della partecipata Ecodelm Srl, che apportava

un importo rilevante di interessi pasg@iyial abhmortamentalei finanziamentghe prevede una
naturale riduzione degtessil.a posizione finanziaria wettee meglio descritto ai paragrafi sucgessiv

ha raggiunto un valore pari ad euro 23.234.218, mentradjustiedi, attesta in euro 27.885.068

rilevare la riduzione complessiva rispetto al 31.12.2014 di euro 21.730.868, di euro 10.524.196, rispe
al 2015, di euro 9.945.461, rispettdda6,2di euro 7.267.800, rispetto al primo semestre 2017. Al
30.06.2018, si rileva un incremento complessivo di euro 1.765.173, rispetto al 31d&Radadren

in relazione alle linee alle linee accese nel semestre, dalla partecipata Eco.trade srl, a sostegno
circolante e dello sviluppo, peuro 1.791.604. Le principali variazioni, rispetto al 31.12.2017, sono
quindi da imputare: (i) alla riduzione delle linee a medio lungo termine, dovuta al pagamento delle re
dei finanziamenti dovetsceall[dddcdcenxildmde ntda ema
Srl di linee a breve, per un importo di euro 1.791.604 e di un finanziamento di euro 250.000; (iii) al
riduzione dovuta al pagamento del fornitore Omnisun srl, cosi come da accordo sdttQscritto

all dincremento dei debi ti tributardi (dovuto
Bluepower srl) e nei fornitori. Il rapporto PFN/EBITDAdjustedha avuto un sostanziale
miglioramento ed e passato dai 8,3 del 30.06.2016 ai 6,7®6J20130.ai 6,1 attualRreme
sottolineare che il rapporto fra | desposi zion

e dovuta alla specificita del settore, che vede ricavi per un orizzonte temporale di 20/25 anni a fronte
investimeti nel breve periodo necessari alla realizzazione degli impianti. Le delpssisestre
includono oltre alle imposte correnti stimate secondo la nomigeivee, anchie imposte relative a
precedenti esercizi e proventi da consolidato fisdalgpstaha subitoun sostanziale incremento
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rispetto allo stesso periodo 201 concl usi one, ~ possibile con
della partita non ricorrente, il risultato economicsarebbe attestato in un valpagi ad euro
184.061, entre con la rilevazione della partita non ricorrente il risultato complessivo, si attesta in
euro 332.393l1 patri moni o netto del Gruppo, a seguit
2016, risulta ridotto dalisserve per copertura dénéngsri atteshe raccolgono fir valueegativo

degli strumenti derivati passivi, in essere su alcuni finanziamenti, rispetto a quanto evidenziato ne
tabelle presenti nella relazione, si sottolinea che il patrimonio del' Grlppo di talelementi,
assumerebbe valori pari a 4.039.706 per il 31.12.2017 (in bilancio euro 3.718.740) ed euro 4.200.83
30.06.2018 (in bilancio euro 3.918.069). Le
guanto rappresentato nei precedelandi, prevedono: (i) un ulterigmetenziamento delore business

nel segmento della produzione e rivendita di energia el@dtice ulterioreottimizzazione delle
condizioni economiche e finanziarie del Gruppo, sia in tema di costi operativcarttizidine
finanziarie; (iiijun ottimizzazione del business detiaver generatieh tempo rivelatosi strategico,
anche attraverso la dismissioresdets minore rendimento e I' acquisto di nuovi con un IRR in linea
con lapolicgel Gruppo.

HY 2016  HY2017 HY2018 HY2018
P&L Var 17-1 Var %
& Actual  Actual-Adj  Actual  Actual-Adj il gax ar
Ricavi altre attivita 104.213  239.528  387.628  387.628 148.100 6299
Ricavi reseller 2.640.119 10.209.198 22.892.187 22.892.187 12.682.989 124%
Ricavi Power Generation 3.020.793 3.275.079 2.331.658 2.331.658 -943.421  -29%
Totale Ricavi 5.765.125 13.723.805 25.611.473 25.611.473 11.887.668 879
Ebitda 1.906.240 2.265.184 1.882.444 1.882.444 -382.740  -179%
Ebitda % sui Ricavi 33% 17% 7% 7% -10% _ -5794
Ebit 483.397 1.076.342  995.649  995.649 -80.693 -79|
Ebit % sui Ricavi 13% 8% 4% 4% -4% -519
Risultato ante imposte -19.620 175.249  568.409  420.077 244.828 1409
Risultato netto 153.705 69.250  332.393 184.061 114.811  166%
Risultato netto % sui Ricavi 2,7% 0,5% 1,3% 0,7% 0,2% 449
Risultato netto del Gruppo 120.191 2.022 161.414 13.082 11.060 5479
Risultato di Terzi 33.514 67.227 170.979  170.979 103.752 1549

1 Ai sensi débit. 2426, comma 1, n-i1 s d e le riserveddi patidm®nio che derivano dalla valutaziodiedairifzati vatilizzati a
copertura dei flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario o di un‘operazione progranginetanpatosteicpetnisidei@tectto per

le finalita di cui agli articoli 2412, 2433, 2442, 2446 @@dtives,rg® sono disponibili e non sono utilizzabili a copértura delle perdite
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Balance Sheet [P [P iy IRN7ZTES Var17-18 Var %
Actual Actual Actual
Attivo
Attivita correnti operative 9.511.388 15.343.5J0 19.544.546 4.201.086 27%
Attivita fisse operative 41.172.486  27.198.447  25.996.931 -1.201.556 -4%
Capitale investito operativo = A 50.683.874  42.541.947 45541537  2.999.530 7%
Attivita finanziarie fisse 2.713.842 3.712.864 5.976.744 2.263.880 619%
Attivita accessorie correnti 15.274 41.829 41.82! 0 0%
Capitale investito finanziario e accessorio = B 2.729.116 3.754.69B 6.018.57B 2.263.880 60
Capitale investito totale = A + B 53.412.990  46.296.682 51.560.0943 5263411 1194
Passivo
Debiti operativi correnti 14.991.116  18.695.1¢5 21.899.5(1 3.204.396 1799
Debiti operativi a medio-lungo termine 1.496.743 1.812.879 1.808.947 -3.932 0%
Finanziamenti operativi = A 16.487.859  20.507.984  23.708.448 3.200.464 16%
Posizione finanziaria a breve termine 2.891.296 1.201.000 2.864.093 1.663.053 138%
Debiti finanziari a medio-lungo termine 29.324.787  20.362.945 20.370.145 7.240 0%
Posizione Finanziaria Netta = B 32.216.083  21.563.945 23.234.218 1.670.293 8%
Patrimonio netto = C 4.709.049 4.224.77R 4.617.426 392.653 9%
Patrimonio netto di pertinenza di terzi 221.670 506.03p 699.35 193.324 3899
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 4.487.379 3.718.740 3.918.060 199.329 5%
Totale finanziamenti= A+ B + C 53.412.990  46.296.682 51.560.093 5.263.411 119
Reclassified Balance Sheet [PYTIE [P 2okl LEoT Var 17-18 Var %
Actual Actual Actual
Attivita correnti operative 9.511.388  15.343.500 19.544.586 4.201.086 27%
(Debiti operativi correnti) -14.991.116  -18.695.105 -21.899.501  -3.204.396 17%
[Capitale drcolante netto operativo = A [ 5479748 3351606 -2.354.91F 996.690 -30%
Attivita fisse operative 41.172.486  27.198.487 25.996.931  -1.201.556 -4%
(Debiti operativi a medio-lungo termine) -1.496.743  -1.812.879  -1.808.947 3.932 0%
[Capitale immobilizzato netto operativo = B | 39.675.743 25.385.608 24.187.9d4 -1.197.624 -5%)
[Capitale operativo investito netto (COIN) = A + B [ 34196.015 22034008 21.833.0d0  -200.93% -194
[Capitale finanziario ed accessorio = C [ 2.998.005  5.802.260  7.477.60L  1.675.33p 29%)
[Capitale investito netto totale = A+B+C [ 37194040 27.836.27B 29.310.672  1.474.399 5%|
Debiti finanziari a breve termine 3.160.205 3.248.576 4.323.081 1.074.505 33%
Debiti finanziari a medio-lungo termine 29.324.787  20.362.925  20.370.165 7.240 0%
[Capitale raccolto da terzi = D [ 32484992 23611501 24.693.246  1.081.745 5%]
Patrimonio netto del Gruppo 4.487.379 3.718.740 3.918.069 199.329 5%
Patrimonio di terzi 221.670 506.034 699.356 193.322 38%
[Mezzi propri= E [ 4.700.00 422477 4.617.4% 392.65] 9%
[Totale capitale raccolto =D + E [ 37104040 27.836.27B  29.310.672  1.474.39p2636187427]
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Valori in Euro
Posizione finanziaria netta consolidata 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 30.06.2017 31/12/2017| 30/06/2018 |Var 17'-18' Var %
Dehiti vs Banche
Finanziamenti a v/l termine (leasing e mutui su impianti fotovoltaici) 34.859.653  28.492.027 29.850.828  29.366.019  21.665.24 20.977.82ft (687.425) -3%
Finanziamenti a breve rinegoziate a nvl termine 2.094.300 1.750.866 1.517.445 1.363.998 1.305.62 1.122.00f (183.620) -14%
Linea Iva revolving 1.261.788 82.403 - - - - - 0%
Debiti vs altri finanziatori 437.578 416.000 963.000 851.486 441.93 418.93 (23.000) 5%
Finanziamenti a m/l termine (reseller) 147.500 130.63 341.25: 210.617 161%
Affidamenti bancari a breve 1.300.000 1.309.917 153.719 90.011 68.053 1.833.22p  1.765.173 2594%
Totale Dehiti vs Banche 39.953.319 32.051.213 32.484.992 31.819.014 23.611.50} 24.693.24¢ 1.081.745 5%
Cassa libera (997.897) (482.561) (268.909)  (1.269.186)  (2.047.57§ (1.459.029) (588.548)  -29%

| Posizione finanziaria netta 38.955.422 31.568.652 32.216.083 30.549.828 21.563.92% 23.234.21% 1.670.293 8%
Debiti vs fornitore Omnisun 9.600.000  5.450.000  4.400.000 3.647.095  3.390.47! 3.130.07 (260.400)  -8%
Debiti Vs fornitore scaduti >60 396.434 848.173 964.447 761.639 819.73 1.048.68 228951  28%
Debiti tributari scaduti 664.082 542.438 249.999 194.307 162.78 472.10 309.314  190%

| Posizione finanziaria netta rettificata 49.615.937 38.409.265 37.830.530 35.152.869 25.936.91)  27.885.069 1.948.159 8%

La Posizione Finanziaria Netta Rettificata & pari alla Posizione Finanziaria Netta incrementata déifaletiitrecomresciali deirsebiti scaduti da piu di 60
giorni e dei debiti tributari scaduti.

La posizione finanziaria teedel Gruppo nel corso degli esercizi, in linea ¢mmdlegli esercizi
precedenti, si e ridotta in modo consistente, rispetto al 30.06.2017 ha registrato una riduzione di eu
7267800 ri spetto all 6eser c9.HMb461riL@elt6t ou naal |rdi edsuezri cc
riduzione di eur@0.524.196 r i spetto al |l 6eser 21.780.868\N& drkoddel un a
primo semestre 20148, rileva un incremento complessiveuro1.765.173rispetto al 31.12.2017, in
particolare, rativoalle linee alle linee accese nel periodo dalla partecipata Eco.trade srl, a sostegno d
circolante e lo sviluppo, per un ammontare complessivo, pari adl. ir®04 Le principali
variazioni, rispetto al 31.12.2017 sono le seguenti: i) ridetietieet a medio lungo termine, dovuta

al pagamento dell e rate dei finanzi ament. i n
controllata Eco.trade Srl di linee breve, per un importo di.Z9nh604 di un finanziamento di euro
250000; (iii)riduzione dovuta al pagamento del fornitore Omnisun srl, cosi come da accordo
sottoscritto (iv)incremento dei debiti tributari (dovuto in particolare ad imposte correnti IVA su
Ecotrade e Bluepower srl) e nei fornitodeebiti veraltri finanziat@ono composti essenzialmente dal
finanziamento ricevuto dalla Controllante da parte di Uma Srl per euro 144.000 residui, societa riferibi
agli azionisti Mineco Srl e Fin.doc Srl e dai finanziamenti effettuati dalla societa Firetlac Srl
partecipata En.doc Srl. Nel corso del secondo semestre 2018, continuera altregidetgtaliicanti
dalmanagemésspa | | 6ot ti mi zzazione dell e condizioni d
condizioni di mercato.

SINTESI DE | RISULTATI 2

Indici di redditivita 30.06.2016 30.06.2017 adj 30.06.2018 |30.06.2018 (ad
ROE Reddito netto/mezzi propri 1,50% -13,73% 3,50% 0,28%
ROI Ebit/COIN 2,04% 2,40% 4,56% 4,52%
ROA EBIT+Redd fin/Totale Attivo 2,10% 2,51% 2,31% 2,31%
EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization 1.906.240 3.738.718 1.882.444 1.882.444
EBIT Earnings Before Interests and Taxes 483.397 821.912 995.649 995.649
Indici di equilibrio finanziario 30.06.2016 30.06.2017 31.12.2017| 30.06.2018

DER PFN/PN 7,2% 12,24% 5,8% 5,93
Incidenza mezzi di terzi Mezzi di terzi/PN 87,3% 91,7% 84,8% 84,2%
Indice di liquidita Capitale circolante lordo/passivita correnti 0,62 0,80 0,95 0,9%
PFN/EBITDA Posizione finanziaria netta/EBITDA 8,3* 6,75* 6,05* 6,1*

Incidenza mezzi propri PN/Totale passivo 12,7% 8,3% 15,2% 15,8%
Indici di efficienza 30.06.2017 30.06.2017 adj 30.06.2018 |30.06.2018 (ad
Ricavi pro-capite Ricavi/n. dipendenti 823.589 823.589 1.164.15! 1.164.158
Rendimento dei dipendenti Ricavi/costo del lavoro 28 44 57] 57

2 Gli indicatori economici di seguito illustrati potrebbero non essere direttamente comparabili con quelli utilizzatindiz aitrguanto non esiste una
univocita nkka formulazione dei dati aggregati presi a riferimento per il calcolo.
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PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE CUI IL GRUPPO ECOSUNTEK E ESPOSTO

Rischi finanziari

Si ritiene che con quanto esposto in nota integrativa e nelle precedenti pagine della relazione sL
gestione, siano esplicitati i rischi inepassivita finanziarie della societa e delle societa controllate per
le quali la societa ha in essere delle garanzie.

Le attivita operative di Ecosuntek, risultano essere esposte a rischi di mercato in connessione
modifiche nei tassi di interesse e 8ei th cambio. Il rischio di variazione dei prezzi &€ invece connesso
alla natura stessa del business. Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato ¢
passivit”™ finanziarie del |l a Snett.il eschio diecredita 6il 6 a r
riferisce all desposi zione della societ”™ al roi
delle obbligazioni assunte dalle controparti commerciali e solo in misura esigua dalle altre attivi
finanziariell Gruppo, pone in essere una propedging pagliog r neutr ali zzare | &
di variazione dei tassi ddinteresse delle pas

Rischio legato alla posizione finanziaria netta

| dati sulla posizione finanziaria netta egidan, di per sé, la sussistenza di un rischio derivante dai
i vel | di indebitamento e, dovuti all desposi
societa mantiene un costante controllo dei parametri finanziari attraverso meeitimeeywali della
liquidita necessaria per far fronte alle scadenze. La societa per la maggioranza dei debiti verso gli ist
di credito e verso i fornitori scaduti pud contare su garanzie rilasciate dai soci e/o terzi soggetti.

Rischio consistentend/ 6 avere parte dell a cassa vincol at a

La Societa ha vincolato la propria cassa per un ammontare contplEssiv®20.000, &80 giugno

2018 da un lato, il fatto di avere la cassa vincolata costituisce una garanzia del corretto adempimer
delle obbligaain i , dall daltro | at o, tal e cidi clilzegatean z a
| ammontare della cassa per fare fronte ad e
mitigazione del rischio mantiene un elevato grado di cosuittsllposizione e nei rapporti con le parti

per verificare costantemente la possibilita di svincolo delle somme accantonate.

Rischi di malfunzionamento degli impianti

Gl i i mpi ant.i di produzione dell denersghidi el e
malfunzionamento, di imprevista interruzione del servizio in conseguenza di eventi non imputabili all
societa quali ad esempio incidenti, guasti o0 malfunzionamento di apparecchiature o sistemi di controll
difetti di fabbricazione dei componeatggli impianti, calamita naturali, furti e altri eventi eccezionali
similari.

LOinterruzione dell dattivit”™ potrebbe comport
di produzione degli impianti potrebbe comportare un aumento dei cest | 61 nsor genza
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perdite. Tale rischio & mitigato con una costante attivita di monitoraggio e di manutenzione sug
impianti.

Rischi connessi alla strategia di diversificazione delle attivita

La societéntende perseguire una strategia dippol attraverso la diversificazione delle attivita, e a tal
proposito ha avviato pyetti, trattative e accordi in attivitareieller vendi ta del | 8er
| i nvesti mento in iIimpiant. mi ni idroelettrici
Qualora non fosse in gmadi implementare efficacemente la propria strategia ovvero di realizzarla nei
tempi previsti, o qualora non dovessero risultare corrette le assunzioni di base sulle quali tale strateg
fondata, la capacitiella societdi incrementare i propri ricavila propria redditivita potrebbe essere

inficiata con effetti negati vi sull 6attivit?’
sua situazione economica, patrimoniale e finankarsacieta mantiene un elevato standing delle
attivia tecniche diue diligerecé f i ne di Il ndi viduare gi "~ pri me
criticita.

Rischi non finanziari (strategici e operativi e di mercato)

La situazione economica patrimoni al oo neacref i nan
economico. La fase di recessione mondiale sta condizionando e condizionera indubloamente il
busines®lla societa, che cerchera di superare tale momento sfruttando i fattori chiave che gli hann
consentito di ottenere e consolidare la ipogizdi mercato, garantendo profittabilitd e sviluppo. Il
Gruppo, esercita | a propria attivit”™ in diver
rafforzamento della propria presenza sui mercati internazionali ed al tempo stdazmiadadella

propria dipendenza da un unico paese.

Detta politica espone la societa in certi paesi in cui opera, ad alcuni rischi tra cui: incertezza del siste
politico, sociale ed economico, | e laflotdiazibnec he
dei cambi e | 6affidabilit”™ delle contropart:
Gli impianti in esercizio ed in corso di sviluppo debbono essere conformi a numerose disposizioni d
|l egge o di regol amento. La regol amempiaatizhetane c
|l oro messa in esercizio e |l a protezione del/l
svolgimento delle attivita.

La produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili puo dipendere anche dal sistema regolatorio ct
ne condiiona la remunerazione.

Per anni le politiche comunitarie e nazionali di sostegno alle fonti rinnovabili hanno previsto contributi
pubblici al fine di retribuire il kWh prodotto da fonte rinnovabile in generale in modo da rendere

economicamente conveniehté i nvesti mento in questa tipologi
i Paesi Europei in cui tali meccanismi incentivanti sono presenti &€ quella di ridurre progressivamen
l denti t”™ dei contribut.i p ub bldelcosto detlactecmodgiatak me r

crescere della sua diffusione.

Il quadro normativo e regolamentare sia relativo alla realizzazione degli impianti sia relativo all
incentivazione della produzione di energia da fonti rinnovabili € mutato molto rapidatnante eeg
potrebbe mutare in futuro.

Léintroduzione di regole che non prevedano ir
previsto in passato potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e/
finanziaria.

In attenuazione dei rischi, la societa mantie@malisi costante della situazione in Italia e nei paesi
esteriattraverso la presenza stabile delle proprie controllate ed il supporto di partner locali.

Rischio prezzocommodities

Il Gruppo, con riferimentolla caratteristichdel settore del commercio di energia elettrica, € gas
esposto al rischio prezeommoditiesvero al rischio di mercato legato alle variazioni dei prezzi delle
materie prime energetiche (energia elettrica, gas naturale) noaohgalaticesse associato.
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Rischio di credito

1 ri schio del credito rappresenta | 0esposi zi
adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti. La gestione del credito e affidata all
funzione d f i nanza, del | 6area di b el gag anes sudla base mwime r ¢
procedure formalizzate di valutazione e di affidamento dei partner commerciali, cerca di minimizzare
ri schio. A seguito del | e tatkipfoteduceopiutstringette pet 1& e c C
guantificazione ed il controllo della rischiosita del cliente.

Rischio di tasso
LOdesposi zi oa aschi @iltassG diunpegeseriva principalmente dalla volatilita degli

oner i f i nanzi #gamentoespressceastasso vaaidbile OLa potitiealdi gestione del rischio
tasso persegue | 6obiettivo di i mitare tale
equilibrato di finanziamenti a tasso fisso e a tasso variabile e incétre attr s o | Gut i | i z:

derivati di copertura che limitino le fluttuazioni dei tassi di interesse.

Rischio di cambio

Il Gruppo non detiene rilevanti crediti o debiti commerciali in valute estere, pertanto non sussistonc
esposizioni rilevanti e cegsienti rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di cambio.

Ri schi o connesso all éesposi zione debitoria ve

La societa ha debiti scaduti da oltre 60 giorni, per lo piu relativi a rapporti di fornitura intercorsi fra
| 6 Emi t t ent dpaenellpfotavaltaici lta Gocieta attua una politica gestionale di fisiologico
mantenimento di debiti scaduti senza tuttavia intercorrere ad interruzioni di fornitura e/o
problematiche di tipo legale ad eccezione di quanto indicato nel successiwo paragraf

Rischi procedimenti giudiziali

I n merito all danali si dei rischi per procedi.l
guelle in essere al 31.12.2017 ed ampiamente analizzate nella relazione sulla gestione, cui si rimande
In meritoalla posizione con il fornitore Omnisun Srl, si ricorda, che in data 27 maggio 2016, gli azionisti d
maggioranza ed entita a loro collegate, hanno rilasciato ulteriori impegni finanziari per un totale di cir
3,175 milioni di euro. Tali finanziamentiggmo essere tirati dalla societa sulla base delle esigenze che via
via si potrebbero manifestare in capo alla societa, per il pagamento del debito Omnisun Srl e degli a
debiti commerciali e non commerciali scaduti. Facendo seguito al paganmen&uudterio50.000 nel
corso dell 6desercizio 2016, in data 20 aprile
stato definito e sottoscritto un importante accordo con il fornitore che prevede, una nuova rateazione dk
residuo importo gri ad euro 3.900.000 in 15 rate costanti semestrali, al tasso del 2,96%, con prima rata
30.06.2017 di euro 310.280,49 ed ultima al 31 gennaio 2024. In virtu di quahéscsitiorae dei
pagamenti intervenuti, il debito residuo, alla data di neddeidoilancio, ammonta ad euro 3.130.070. In
merito alla controversia avverso Sun Earth Solar Power Co. Ltd rilevata nelle precedenti note, si rileva c
ri spetto al |l odo straniero oggetto doetmpbresi zi c
2017, é intervenuta la sentenza n. 629/2017, positiva per la societa, che ha visto il rigetto del lodo stranie
la Capogruppo tuttavia, senza riconoscimento alcuno, in via speculare a quanto effettuato con il fornito
Omnisun srl, haottoscrio, in data 05.06.2018, urensazione che prevede una rideterminazione del
debito ad euro 650.000 complessivi, a fronte di una richiesta del fornitore di euro 953.400, con
riconoscimento di una dilazione di pagamento in tredici rate semestraticdugopte ad euro 50.000, a
partire dalla sottoscrizione, con ultima rata al 31.01.2024.

SALUTE, SICUREZZA E AMBIENTE

I Gruppo svolge |l a propria attivit?’ nel ris
avendo intrapreso un impegnoweoltal | a tutela del |l dambient e, p
sempre  parte attiva nell 6ottimizzazione e |
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minimizzazione degli impatti ambientali negativi e massimizzare queili npkitidiffusione della
cultura di un corretto approccio alle tematic
alle tematiche ambientali.

Emissioni evitate

CO2 (Tonnellate) -2.842
TEP (Tonnellate) -1.208
NOX(chilogrammi) -2.325
La sicurezza e | a salvaguardi a d e ltati, costiuisdormnt e,

infatti elementi fondamentali nella strategia di crescita del Gruppo stesso.

ANDAMENTO DEL TITOLO

Si propone di seguito una tabell@e e possibile rilevare le movimentazioni del titolo riferite al
periodo 01 gennaio 204 30 giugno @18.

RISORSE UMANE

Al 30.06.2018, | dwentduaipenderticinguedella Capogpumps ([impiegdta un
dipendente opera nella controllata Ecoimmobiliare Srl (Opeé@i@i risultano operativi nella
controllata Eco.Trade Sundiciimpiegati ed un direttore), cegia s sunzi oni avweenut e
quattro impiegati nella BluepowerlsBruppo € da sempre impegnato a salvaguardpp®iti con i
dipendenti; attualmente non risultano in essere contenziosi di caratteyvaggicslav

COMPOSIZIONE Dirigenti Impiegati Operai Altro Totale
Composizione 1 20 1 22
N. Donne 10 10
Eta Media 37 32 39 -
Anzianita lavorativa 3,25 1 4,25
Tempo Indeter. 1 20 1 22

Tipologia contratto Tempo Deter. -

Altre Tipologie 0

Laurea 1 15 16

Titolo di Studio Diploma 5 1 6

Licenza media 0

Bilancio consolidato semestrale & relazione al Pagin20di 75



ECOSUNTEK S.P.A

TURNOVER 31.12.2017  Assunzioni  DIM/CESS/PASS 30/06/2018
Dirigenti 1 1
Quadri

Contratti a tempo indeterminato Impiegati 11 10 2 19
Operai 1 1
Altri
Dirigenti
Quadri

Contratti a tempo determinato Impiegati 1 1
Operai

Altri

ATTI VI TAG DI RI CERCA E SVILUPPO (art. 2428, c

La Capogruppo pone come uno dei fattori principali della propria strategia di crescita, la capacita
innovare prodotti e processi e di valutare nuove opportunita che possano rasuangniled attivita

di ricerca ed analisi. In continuita del suo percorso di innovazione e sviluppo, la Societa ha proseguito
attivita di ricerca, privilegiando quei temi caratterizzati da un piu alto contenuto innovativo, nonché
funzionali al rafforzaento del proprio posizionamento competitivo.

La controllata Indipendent Ecosystem Srl operante nella bioedilizia, ha realizzato negli eserci
precedenti investimenti in attivita di ricerca con la predisposizione di un prototipo di modulo abitativo
compktamente autonomo dal punto di vista energetico e delle risorse che peraltro ha trovato ur
utilizzo nel recente sisma di Amatrice ed Accumoli.

LO6at t iregelladi ‘energid ha comportato importanti iniziative di sviluppo di natura tecnica e
commerciale finalizzate ad avviare | 6attivit”™ in e
cliente finale.

AZIONI PROPRIE E AZIONI DI SOCIETA CONTROLLANTI
La Capogruppo non possied8@D6.2018\on ha acquistato o alienato azioni proprie.

MODE LLO ORGANIZZATIVO E PRIVACY

La Capogruppo, ha costantemente aggiornato il modello organizzativo di cui al D.Lgs 231/01. S
ricorda | 6i mportanza di attuare quanto di spc¢
introduttivo della responsabilita amstmtivapenale delle persone giuridiche, che ha lo scopo di
prevenire la commissione di ciascun reato contenuto nella norma in esame e in ogni caso (
circoscrivere la responsabilita sul singolo soggetto che ha commesso il reato.

Tale decreto ha introdtd nel nostro ordinamento la responsabilita, in sede penale, delle persone

giuridiche e, quindi, delle societ”™, con rife
della Societa, da amministratori, manager, dipendenti e soggettiacivepgpeconto di questa. Nel
corso del |l Dy gramiozidd Vi gilanza ha portato ava

e la stesura di apposite relazioni informatéveocieta del Gruppim materia di protezione dei dati
personali stanno adottando procedure, in linea con il Regolamento UE 2016/679 c.d GDPR che
prevede, chi trattamento dei dati venga improntato ai principi di correttezza, liceita, trasparenza e di
tutela della riservatez2atale scopal Consiglio di Amminisizionedella Capogruppoel processo di
adeguamento al Regolamento UE 201668 desi gnat o | 6 Ammi ni strator
Delegato alla protezione dei dati personali delle persone fisiche di cui al Regolamento UE 2016/679
al | 0 aet dello stessop conferendogli in merito tutti i pit ampi poteri di ordinaria e straordinaria
amministrazione che potra esercitare a proprio esclusivo giudizio. Tale nomina si € resa necessaria al fir
garantire maggi or e efvdnzacdalle nwve disposiachifnonché enaggiare n
snellezza e funzionalit”™ nell dadempiere ad ogn

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Le operazioni con parti correlate sono riportate in dettaglib | 6 apposi t a gaivai one
consolidataLe Operazioni con Parti Correlate sono oggetto di Procedura per le Operazioni con Parti
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Correlate approvata dal Consiglio di Ammi ni st
sito internet della Capogruppo nella sezmuastor Relations.

Gualdo Tadina28 settembre 2018
LOAMMI NI STRATORE DELE

Foar
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30.06.208

ATTIVO PATRIMONIALE 30.06.2018 31.12.2017
A Crediti verso soci - -
per versamenti ancora dovuti, con separata indicazione della parte gia richia - :
Totale Crediti verso soci _ _
IMMOBILIZZAZIONI con separata indicazione di quelle possedute in virtt
B di contratti di locazione finanziaria:
| Immobilizzazioni immateriali:
1 Costi di impianto e di ampliamento 267.33C 282.74¢
2 Costi di ricerca, di awilpo - -
3 Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 27 54
4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5.327 5.908
5 Avviamento 1.168.16( 1.216.03!
6 Immobilizzazioni in corso e acconti - -
7 Altre 2.461.03¢ 2.669.74:
Totale 3.901.88:! 4.174.48¢
Il Immobilizzazioni materiali:
1 Terreni e fabbricati 21.945.83: 22.899.60!
2 Impianti e macchinario - -
3 Attrezzature industriali e commerciali 21.948 17.709
4 Altri beni 49.768 29.184
5 Immobilizzazioni in corso e acconti 77.500 77.500
Totale 22.095.04¢ 23.023.99¢
Immobilizzazioni finanziarie con separata indicazioneper ciascuna voce dei
1 crediti, degli importi esigibili e
1 Partecipazioni in: 510.087 594.952
a imprese controllate non consolidate 7.948 81.574
b  imprese collegate 390.30z 406.541
c imprese controllanti
d imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis altre imprese 111.837 106.837
2 Crediti: 5.466.65" 3.117.91:
a verso imprese ctollate 55.861 25.00C
b  verso imprese collegate 71.639 28.182
¢ verso controllanti - -
d imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
d-bis verso altri 5.339.15° 3.064.73(
3 Altri titoli - -
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4 Strumenti finanziari derivati attivi - -
Totale 5.976.74¢ 3.712.86¢
Totale immobilizzazioni 31.973.67! 30.911.35
C ATTIVO CIRCOLANTE
| Rimanenze
1 Materie prime, sussidiarie e di consumo - -
2 Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati - -
3 Lavori in corso su ordinazione 617.73: 315.04¢
4 Prodotti finiti € merci 169.71¢ 169.71¢
5 Acconti - -
Totale 787.45C 484.767
I Crediti, con separata indicazione, degli importi esigibili oltre I'esercizio
successivo
1 Verso clienti 11.685.25! 5.746.42¢
entro 12 mesi 11.685.25! 5.746.42¢
oltre 12 mesi - -
2 Verso imprese controllate non consolidate - -
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi - -
3 verso imprese collegate - 13.50C
entro 12 mesi - 13.50C
oltre 12 esi - -
4 Verso controllanti - -
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi - -
5 verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi
5bis Crediti tributari 903.94: 957.43(
entro 12 mesi 903.94: 957.43(
oltre 12 mesi - -
Ster Imposte anticipate 2.716.84° 2.894.18:
entro 12 mesi 2.716.84° 2.89.184
oltre 12 mesi - -
5 quater  Verso altri 2.654.45: 4.090.96:
entro 12 mesi 2.562.86( 3.999.37¢
oltre 12 mesi 91.591 91.585
Totale 17.960.50! 13.702.50!

1l Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1 Partecipazioni in imprese controllate non consolidate - -
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2 Partecipazioni in imprese coltega - -
3 Partecipazioni in imprese controllanti - -
3 his Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
4 Altre partecipazioni - -
5 Strumenti finanziari derivati attivi - -
6 Altri titoli 41.829 41.829
Totale 41.82¢ 41.82¢
v Disponibilita liquide
Depositi bancari e postali 1.359.52! 1.972.65°
Assegni - -
Denaro e valori in cassa 99.505 74.918
Totale 1.459.02¢ 2.047.57¢
Totale attivo circolante 20.248.80" 16.276.67
D RATEI E RISCONTI con separata indicazione del disaggio su prestiti 796.63€ 1.156.22:
TOTALE ATTIVO 53.019.11 48.344.25’
PASSIVO PATRIMONIALE 30.06.2018 31.12.2017
A PATRIMONIO NETTO
| Capitale sociale 2.856.40: 2.856.40:
Il Riserva da sovrapprezzo azioni 6.393.46: 6.393.46:
11 Riserve di rivalutazione - -
v Riserva Legale 185.35¢ 185.35¢
\Y, Riserve Statutarie - -
VI Altre Riserve - -
Riserva di consolidamento - -
Riserva straordinaria - 3.612.27"
Riserva versamento in conto capitale 453.762 675.31¢
Riserva arrot.to 4 3
Riserva da conversione 283 -
VII Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 282.77C - 320.96¢€
VI Utili (perdite) riportate a nuovo 5.849.27¢ - 6.444.36¢
IX Utile (Perdita) di esercizio del Gruppo 161.41t - 3.238.74:
X Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale Patrimonio Netto del Gruppo 3.918.06¢ 3.718.74(
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Capitale e riserve di terzi 528.377 316.67C

Utile (Perdita) di esercizio di pertinenza dei Terzi 170.97¢ 189.3@

Totale Patrimonio Netto di Terzi 699.35¢€ 506.03Z

Totale Patrimonio Netto Consolidato 4.617.42¢ 4.224.77:
B FONDI PER RISCHI ED ONERI

Per trattamento di quiescenza e obbligHi simi - -

2 Per imposte anche differite 108.07¢ 89.619
Fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri - -
Strumenti finanziariedivati passivi 372.06¢€ 422.32¢
Altri 1.201.59( 1.194.29;
Totale 1.681.73! 1.706.23°

C Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato 127.21: 106.642

D DEBITI

1 Obbligazioni - -

entro 12 mesi - R
oltre 12 mesi - -
2 Obbligazionconvertibili - -

entro 12 mesi - -

oltre 12 mesi - -
3 Debiti verso soci per finanziamenti 5.000 5.000
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi 5.000 5.000
4 Debiti verso banche 24.269.311 23.169.56!
entro 12 mesi 4.323.08: 3.248.57¢
oltre 12 mesi 19.946.22! 19.920.98!
5 Debiti Vs altri finanziatori 418.93¢ 436.93¢
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi 418.93¢ 436.93¢
6 Acconti ricevuti 509.00z 600.42:
entro 12 mesi 509.00z 600.42z
oltre 12 mesi - -
7 Debiti verso fornitori 18.046.60° 15.87818
entro 12 mesi 14.275.05: 11.730.57.
oltre 12 mesi 3.771.55¢ 4.148.74¢
8 Debiti rappresentati da titoli di credito - -

entro 12 mesi - -
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oltre 12 mesi - -
9 Debiti verso imprese controllate non consolidate - -
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi - -
10 Debhiti verso imprese collegate 563.00C 77.989
entro 12 mesi 563.00(C 77.989
oltre 12 mesi - -
11 Debhiti verso imprese controllanti - -
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi - -
11 bis Debhiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
entro 12 mesi - -
oltre 12 mesi - -
12 Dehiti tributari 2.280.23¢ 1.328.52¢
entro 12 mesi 1.738.49! 718.221
oltre 12 mesi 541.73¢ 610.30¢
13 Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale 42.678 35.598
entro 12 mesi 42.678 35.598
oltre 12 mesi - -
14 Altri debiti 269.821 630.567
entro 12 mesi 269.821 630567
oltre 12 mesi - -
Totale D 46.404.58¢ 42.163.92
E RATEI E RISCONTI 188.15¢ 142.68¢
TOTALE PASSIVO PATRIMONIALE 53.01919 48.344.25
CONTO ECONOMICO 30.06.2018 30.06.2017
A Valore della produzione:
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23.371.51 11.601.94.
2 variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazioneysetiikafiniti - -
3 Variazione dei lavori in corso su ordinazione 302.68¢ 85.688
4 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - -
5 Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contributi in conto esercizi 1.937.27" 2.036.17¢
di cui contributi in corso di esercizio 1.468.54. 1.607.82(
Totale Valore della produzione 25.611.47. 13.723.80!
B Costi della produzione:
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6 Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 20.044.99: 9.668.24¢
7 Per servizi 2.989.09: 1.064.27¢
8 Per godimento di beni di terzi 122.73¢ 78.221
9 Per il personale: 445.90z 312.891
a salari e stipendi 339.821 239.55¢
oneri sociali 78.754 63.081
c trattamento di fine rapporto 25.87C 10.151
e  altri costi 1.457 100
10 Ammortamenti e svalutazioni 879.49¢ 1.188.84:
a ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 264.06z 295.22¢
b ammortamento delle immobilizzazioni materiali 550.091 893.61¢
c altre svalutazione delle immobilizzazioni -
d svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita ligt 65.345 -
11 Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci - 6.611 -
12 Accantonamenti per rischi 7.297 -
13 dtri accantonamenti -
14 Oneri diversi di gestione 132.90¢ 334.98¢
Totale Costi della produzione 24.615.82. 12.647.46:
1.882.44:
Diff erenza tra valore e costi della produzione 995.64¢ 1.076.34:
C Proventi ed oneri finanziari
15 proventi da_ partecipazioni con separata indica_zione di que_IIi da imprese cont 148.33; 2500
non consolidate e collegate e di quelli daotianti non consolidate
da partecipazioni in controllate non consolidate 148.332 -
da partecipazioni in collegate - -
da patecipazioni in controllanti - -
da partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
da altri - 2.500
16 Altri proventi finanziari: 34.592 204.6917
a da crediti iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni - -
b  da crediti iscritti nell'attivo citaate i che non costituiscono partecipazioni - -
c datitoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -
proventi diversi darecedenti,con separata indicazione di quelli da imprese
d controllate non consolidate, da imprese collegate e di quelli da controllanti nc - -
consolidate
da partecipazioni in controllate non consolidate - -
da partecipazioni in collegate - -
da partecipazioni in controllanti - -
da partecipazioni in impreseti@poste al controllo delle controllanti
da altri 34.592 204.697
17 Interessi ed altri oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso imp 503.92F - 4.700.47

controllate e collegate e verso controllanti
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verso controllate non consolidate

verso collegate 1.575 1.575
verso controllanti - -
verso imprese goposte al controllo delle controllanti - -
altri 65.563 3.670.62:
verso banche 526.787 1.028.28(
17bis Utili e perdite su cambi - -
Totale (15+1617) - 411.00. - 4.493.28(
D Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18 rivalutazioni: 12.398 8.744
di partecipazioni 12.398 8.744
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - -
di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -
19 Svalutazioni: - 28.637 - 26.913
di partecipazioni - 28.637 - 26.913
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni -
di titoli iscitti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -
Totale (1819) - 16.23¢ - 18.16¢
Risultato prima delle imposte (AB+-C+-D+-E) 568.40¢ - 3.435.10°
22 Imposte sul reddito dell'esercizio: 236.01€ - 875.421
Imposte correnti 301.14¢ 221.88(
Imposte relative ad esercizi precedenti - 11.706 315
Imposte anticipate - 65.015 994.08:
Imposte differite 519 -
Proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza - 115.96C - 103.538
Totale Imposte 236.01¢ - 875.427
23 Utile (perdita) di periodo 332.39: - 2.559.68(
Risultato di pertinenza di terzi 170.97¢ 67.227
Risultato di pertinenza del Gruppo 161.41: - 2.626.90i%
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO AL 30.06.201 8

Rendiconto finanziario 30.06.2018 30/06/2017
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita' operativa
Utile d'esercizio 332.39¢ | -2.559.68(
[Imposte sul reddito 173.482 | 221.88( |
linteressi passivi/(attivi) 559.33% | 1.090.11¢ |
|Dividendi 0 | 0 |
Plusvalenza /minusvalenza derivante da cessione di attivita -148.33Z 0
di cui immobilizzazioni materiali 0 0
di cui immobilizzazioniimmateriali 0 0
di cui immobilizzaizoni finanziarie -148.332 0
1. Ultile (perdita dell'esercizio prima delle imposte sul reddito, interessi, dividendi, e plus/minus da cessione. 916.877 -1.247.68:
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno contropartita nel capitale circolante netto
| Ammortamento beni materiali 550.091 | 893.61€ |
| Ammortamento beni immateriali 264.062 | 295.22¢€ |
| Accantonamento TFR 25.87C | 10.151 |
|Svalutazione crediti 65.34E | 0 |
|Rivalutazione attivita -12.39¢ | -8.744 |
Svalutazione attivita 28.637 26.912
Altri elementi non monetari 782.612 2.514.97¢
2. Flusso di cassa prima delle variazioni del capitale circolante netto 2.621.096 2.484.458
Incremento/decremento nei crediti commerciali - correnti -6.004.17¢. -77.75¢
|Incremento/decremento nei crediti commerciali e altri - non correnti 0 | 0 |
|Incremento/decremento nei crediti verso societa non consolidate ed altri -2.335.24¢ | -209.18¢ |
|Incremento/decremento nelle rimanenze -302.68% | -85.68¢ |
|Incremento/decrementonei debiti verso fornitori 2.167.28¢ | -350.58¢ |
|Incremento/decremento nei debiti verso societa del gruppo 485.011 | 3.615 |
|Incremento/decremento negli altri crediti 1.796.01¢ | 15.442 |
|Incremento/decremento altri debiti a breve -399.61: | 360.45€ |
|Incremento/decremento altri debiti a M/L 0 | 0 |
|Incremento/decremento crediti tributari 53.487 | 62.597 |
|Incremento/decremento debiti tributari 951.70¢ | -40.24¢ |
|TFR corrisposto o versato a fondi integrativi -5.30C -2.39€

3. Flusso di cassa dopo le variazioni del capitale circolante netto A. -972.411 2.160.703

|B. Flussi di cassa dell'attivita di investimento
| Variazioni immobilizzazioni
|(investimenti) disinvestimenti materiali

|Investiment -35.06¢ -8.932

| Disinvestimenti 0 0

|(investimenti) disinvestimenti immateriali

Investimenti -79.597 -5.458

Disinvestimenti 0 0

(investimenti) disinvestimenti in partecipazioni

Investimenti -11.37€ 0

Disinvestimenti 1 0

(Acquisizione) cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0

Flusso di cassa dell'attivita di investimento B. -126.040) -14.390§
C. Flusso do cassa dell'attivita finanziarie e altre variazioni del patrimonio

| Distribuzione dividendi 0 | 0 |
|Rimborso finanziament -1.531.70% | -1.759.26¢. |
|Accensione finanziamenti 250.00C | 0 |
|Incremento/decremento nei debiti di finanziamento verso soci 0 | 0 |
|Incremento /decremento debiti a breve verso banche 1.791.60¢« | 0 |
|Incremento/decremento riserve 0 | 451.00C |
|Incremento/decremento nelle riserve dei terzi 0 | 162.227 |
Incremento capitale a pagamento 0 0

Cessione (acquisto) azioni poprie 0 0

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento - (C) 509.903 -1.146.039
Variazione netta delle disponibilita liquide e dei mezzi equivalenti (D) = (A) +(B) + ( C) -588.548 1.000.277%
Depositi bancari e postali 1.972.657] 240.183
Assegni

Denaro in cassa 74919 28.726
SAALRYAOATAGL tALdARS S YSTITA SldAGrtSyiA FEtQuyATl A2 2IS$£20425Mh2R2 690 268.909
Depositi bancari e postali 1.359.523 1.228.884
Assegni

Denaro in cassa 99.505 40.300)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo (G) = (D) + (E) 1.459.028 1.269.184
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30.06.201 8

PREMESSE

Ecosuntek SpaCapogruppdli societattie nel me ¢ a t merglagqudtafaesul mercato AMMC

Il talia dall d 8 maggio 2014.

Il Gruppo, € composto da societa operanti nel setioeeggprattivita dipower generatitirgverso
impianti fotovoltaici ed eolici detenuti in proprieta e attraverso societa omrtrodidegate attivita
direselldr energia elettrica, attraversGdpogruppo e la controllata Eco.trade Srl

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Il bilancio consolidato intermedio al 30.06.28iL8ui la presente nota integrativa castparte
integrante, é redatio conformita alla normativa del Codice Civile, adeguato al documento OIC
(organismo italiano di contabilita) n.&@ostuito dallo Stato Patrimonialensolidato predisposto
secondo quanto contgs.nlBA7{9b, comispbndente allo $chema3@2evistoedagli D .
artt. 2424 e 2424 bis del Codicel€); dal conto economiconsolidato (predisposto in conformita

all o schema di Cui agl i artt. 2425 e 24AA)DS bi s
dal rendiconto finanziario consolidato e dalla presente megmativaconsolidata secondo le
disposizioni di cui all'art. 38 D.Lgs. 127/91.

La nota integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione, I'analisi ed in taluni casi un'etbgjrazion
dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall'art. 2427 Codice Civile, oltre che da altre
disposizioni del D.Lgs 127/1991 o da altre leggi precedenti. Inoltre, vengono fornite tutte le
informazioni complementari ritenute necessarieeaidarrappresentazione veritiera e corretta, anche
se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilsecioedio al 30.06.2018ngono
conto dell e novit ™ naziorale dall @.ltgs. 239/2085] trafite il quale & statan t
data attuazione alla Direttiva 2013/34/Wtr la stesura del bilancio al 30.06.2018, sono altresi stati
valutati i criteri emergenti negli emendamenti ai principi contabili, emanati in viaa definitiv
dal |l 8d0rgani smo i1italiano di Contabilit”™ in dat
16, OIC 17, OIC 19, OIC 21, OIC 24, OIC 25, OIC 29, OIC 32.

| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dé@npaatiivie
eventual. di fferenze da arrotondamento sono
Eurodé compresa tra | e poste di Patri moni o Net
integrativa é stata redattaumita di Eiro. La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di
stato patrimoniale e di conto economico seco
rispettivi schemi di bilancio.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

| bilanci espressi in moneta es®rno stati convertiti in euro applicando alle singole poste del conto
economico il cambio medbe | | 0 e Glieetemdntz delto stato patrimoniale sono stati invece
convertiti ai camiail 30.06.2018

Le differenze originate dalla conversione deinpaiin netto iniziale ai cambi di fiperiodosono

state imputate alle riserve del patrimonio netto consolidato.

Tutte le imprese controllate incluse nell'area di consolidamento sono consolidate con il metodc
dell'integrazione globale, cosi sintetizzabile:

V Assunzione delle attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi nel loro ammontare complessive
prescindendo dall'entita della partecipazione detenuta e attribuendo, in genere, ai soci ¢
minoranza, in apposite voci, la quota del patrimonio nettaisuttato dell'esercizio di loro
Spettanza.

V La differenza emergente all'atto dell'acquisto dall'eliminazione del valore di carico delle
partecipazione in un'impresa inclusa nell'area di consolidamento, a fronte della corrispondent
guota di patrimonio net, € imputata, ove possibile, agli elementi dell'attivo e del passivo
dellimpresa medesima. L'eventuale residuo é cosi trattato:
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0 se positivo e iscritto nella voce "differenza da consolidamento” delle immobilizzazioni
immateriali ed € ammortizzato in guodstanti in relazione alla prevista recuperabilita
dello stesso;

0 Sse negativo € iscritto in una voce del patrimonio netto come “riserva di
consolidamento”, ovvero, quando sia dovuto a previsione di risultati economici
sfavorevoli, in una voce denomindtando di consolidamento per rischi ed oneri
futuri.

Eliminazione dei crediti e dei debiti, nonché dei costi e dei ricavi intercorrenti fra le imprese
consolidate.

Non si e ricorso ad alcuna deroga nel rispetto delle norme che regolano il bilancatcconsolid

Gli effetti fiscali derivanti dalle rettifiche di consolidamento apportate ai bilanci delle societa consolidat
sono contabilizzati, ove necessario, nel fondo imposte differite o nelle attivita per imposte anticipate.
Inoltre, sono state eliminate:

0 leplusvalenze derivanti da trasferimenti di immobilizzazioni tra imprese consolidate;

o i margini derivanti dalla costruzione di impianti per le societa del Gruppo;

o gli utili, se significativi, derivanti da operazioni tra imprese consolidate relative a cessio
di beni che permangono come rimanenze presso l'impresa acquirente;

o0 le svalutazioni e i ripristini di valore di partecipazioni immobilizzate in imprese
consolidate, di crediti infragruppo, nonché i dividendi infragruppo.

| Leasing relativi agli impiafdgtovoltaici sono stati evidenziati in bilancio con il metodo finanziario
come prescritto dallo 1AS 17.

Di fatto, gli impianti fotovoltaici delle societa Tulipano Srl e Tadino Energia Srl, prima in carico alle
societa, sono stati ceduti alla societasinggin retrolocazione.

In suddette societa tale operazione e stata contabihezatesspettivi bilanci con il metodo
patrimoniale; pertanto, nella redazione del bilancio consolidato, si € reso necessario ricondurre i val
di suddetti impianti tra immobilizzazioni materiali.
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AREA E METODI DI CONSOLIDAMENTO

Y

Il bilancio consolidato e costituito da stato patrimoniale e conto economico, e stato redatto in
conformita al dettato dell'art. 29 del D.lgs. 127/91. Ove necessario, sca@plstati i principi
contabili di sposti dal Consiglio Nazionale d
Contabilita (OIC).

Il bilancio consolidato trae origine dai bilanci della Capogruppo e delle societa nelle quali [
Capogruppo detienérettamente o indirettamente la quota di controllo del capitale (art. 2359 del c.c.
1°, 2° e 3° comma) ovvero:

Canitale Socialé Patri o Nett Patrimonio Pati 5 " Quota
Denominazione e Sede controllate apiiate social al nrﬁonlo ? © Netto senza ris ar{momo Utile/Perdita Quota . Posseduta
al 30.06..2018 con ris. Hedging X Netto in quota Posseduta Dir. .
Hedging indir.
M.M.1 Srl- Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03165750542 10.000 35.174 93.310 93.310 16.219 100,00% na
Cantante Srl- Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03148070547 10.000 323.948 323.948 323.948 92.786 100,00% na
Mappa Rotonda Sk - Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03148040540 10.000 344.281 337.584 337.584 98.573 100,00% na
Tulipano Srl-Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03147050540 10.000 476.429 476.429 476.429 -8.193 100,00% n.a.
Eco?mmoblllare Srl- Via Madre Teresa di Calcutta snc Guald 10.000 109.132 109.132 109.132 33.081 100,00% na
Tadino (PG) C.F. e P.IVA 03186390542
Tadino Energia Srl- Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03291720542 10.000 -29.652 -29.652 -29.652 -65.061 100,00% na
Edil Energy Esco Srl -Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA03222320545 10.000 114.123 114.123 114.123 19.327 100,00% na
Indlpendent»Eco System Sr} Via Madre Teresa di Calcutta snc 10.000 6.624 6.624 3378 1328 51,00% na
Gualdo Tadino (PG) C.F. e P.IVA 03272780549
Society Solar Srl* Romania - Aleea Doamnei 29-31, CF 28408590 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 90,00% n.a.
En.Doc. S.r.l Via Monte Falco, 38 52100 Arezzo (Ar) C.F. 02145590515 100.000 101.147 101.147 50.574 -16.984 50,00% na
Bioenergy Green Podari Srlloc. Bucarest sector 3 srt. Slanic n.2 C.F. RO28900789 193.946 670.774 670.774 335.387 146.001 0,00% 50%
" . R
Ecosuntek India Ltd* - 111/B POONAM APTS IDEAL COLONY - KOTHRUD nd. nd. nd. nd. nd. 99,00% na
PUNE - 411029
Piandana SrlVia L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03158050546 10.000 63.182 136.397 136.397 32.010 100,00% na
Tiresia Srl- Via L.Galvani 33 Bolzano (BZ) C.F. e P.IVA 03175460546 10.000 87.773 162.834 162.834 32.593 100,00% na.
Ecotrade Srl- Via Madre Teresa di Calcutta snc Gualdo Tadino (PG) C.F. e 100.000 948.210 948210 616.337 263.582 65,000 na
03469240547
Ecotrade PV Srl- Via Madre Teresa di Calcutta snc (PG) C.F. P.l. 03600290542 10.000 1.828.379 1.828.379 1.188.446 -21.136 0,00% 65%
r
Mowbray Srl -Via Montefalco 38 (AR) C.F.P.I. 06450420960 19.800 2.694.978 2.759.660 2.759.660 28.696 100,00% na
Bluepower St} Via Istria, 9 - 05100 Terni (TR) p.i.c.f. 01564940557 10.000 70.935 70.935 23.054 32.032 0 32,5%
PEF Power Srl- Zona Rigutino Ovest 253/B 52100 Arezzo . C.F. 0236970514 50.000 6.639 6.639 2.201 -43.361 0 33,2%
Totale controllate 583.747 7.852.077 8.116.474 6.703.142 798.550

| bilanci delle Societa sono inclusi nell'area di consolidamento con il metodo-iptegraleompany
theoryart. 26 D.Lgs. 127/91). Cdale metodpil bilancio consolidaté un bilancio che include
integralmente la situazioneézduppq nel quale perd vengono evidenziate le porzioni di capitale e del
ri sultato doeaseglazionstidomindranzgper ti nenz
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Partecipazione (Dir-

Societa Ubicazione Ind) Metodo di consolidamento

Ecosuntek Spa IT Capogruppo -

MM1 Srl IT 100,00% Intergrale
Ecoimmobiliare Srl IT 100,00% Intergrale
Cantante Srl IT 100,00% Intergrale
Mappa Rotonda Srl IT 100,00% Intergrale
Tulipano Srl IT 100,00% Intergrale
Edil Energy Esco Srl IT 100,00% Intergrale
Indipendent Ecosystem Srl IT 51,00% Intergrale
Tadino Energia Srl IT 100,00% Intergrale
En.Doc Srl IT 50,00% Intergrale
Piandana St IT 100,00% Intergrale
Bioenergy Srl RO 50,00% Intergrale
Ecotrade Srl IT 65,00% Intergrale
Tiresia Srl IT 100,00% Intergrale
Mowbray Srl IT 100,00% Intergrale
Eco.trade PV Srl IT 65,00% Intergrale
Bluepower Srl IT 32,50% Intergrale

Le societa incluselnconsolidato svolgomon prevalenzattivita di produzione di energiattrica da

fonte fotovoltaica eesellec o mme r ¢ i o eldteida,| afiraverso lagCapamgruppo e la controllata
Eco.trade SrlTutti gli impianti detenutdal Gruppo, sono ertrati in funziore ad eccezione

del | i mpianto della <controll ata EclLa cdntrobathe PV
Indipendent Eco System Srl svolge attivita di costruzione e commercio di matiiliaaibdonomi
energeticamentea societ&n.doc Srl, partecipata al 50ylta controllata in virtu di un sindacato di

voto stipulatn e | | 62818,cascheda partecipata Bluepower Srl, partecipata al 50% dalla Ecotrade
Srl, e consolidata, a partire dal 2018, in virtu di un sindacatostiputdto nel 2017.

Nel corso del primo semestre 2018, sono intervenute le seguenti variazioni, nelle partecipazio
detenute: (i) in data 23 maggio 2818atac e d ut a al corrispettivo di
della controllata al 100% Sdi@dnergia S.r.l. che ricordiamo detiene un impianto fotovoltaico, privo di
tariffa incentivante, in esercizio dal 27.12.2012, per una potenza di circa 461,70 kW, ed un patrimonio ne
negativo pari ad Euro 421.307,00, la partecipazione éestataotiata, a partire dalla data della
cessione; (ii) in data 12.02.2018 e stata costituita, con dei partner con standingenelgigttB e~

power Srl, detenuta dalla Ecotrade Srl per il 51% del capitale, al 30.06.2018, la societa deve ancora

lviaal | dattivit?’ di commer ci o di energia elett
rappresentazione veritiera e corretta del gruppo, nel semestre, la relativa partecipazione, viene valu
al costo, sara oggetto di consolidamentoia pagt d a | momento in cui i ni z

comma 2, D.Lgs. 127/91). (iii) a partire dal 01 gennaio 2018, é stata oggetto di consolidamento |
partecipazione in Bluepower srl, che ricordiamo, era stata acquisita in data 24.10.201&llda par
controllata Eco.trade srl, per il 50% del capitale sociale, la societa esercita attivita di commercio
energia elettrica. Non sono state incluse per irrilevanza ex. ait 88 D 127/ 91, n
consolidamento, la controllata Ecosuntelalhtti, societa di diritto indiano detenuta al 99% la Society
solar Srl detenuta al 90%, e, come anticipato, la PEF Power Srl, tali societa sono inscritte nel bilanc
consolidato al costo, rispettivamente ad euro 1, ad euro 1.573 ed euro 6.375 pessivaaimgliro

7.948.

SOCIETA VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO

Caitale Socialé Patri o Nett Patrimonio Pati . " Quota
Denominazione e Sede collegate apiiate Sociat al ”’T“’”'O e. 0 Netto senza ris ar!monlo Utile/Perdita Quota Posseduta
al 30.06..2018 con ris. Hedging . Netto in quota Posseduta .
Hedging indir.
Umbria Viva Srl-Via Madre Teresa di Calcutta snc Gui
)0/

Tadino (PG) C.F. e P.VA 03115830543 10.000 86.710 86.710 39.020 29.252 45,00% na
Solar capital PTY Ltd LoeriesfonteinRN. 2012/010096/07 (Sud Africa)* 489.434 489.434 489.434 163.128 0 33,33% na

*Informazioni non aggiornate/non disponibili
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La partecipazione in taticieta viene valutata caqlly meth@gd metodo del patrimonio netto) come
previsto dal ©IC n.17, tale metodo pud essere inteso sia quale procedura di contabilizzazione, si
guale metodo di valutazédelle partecipazioni.
Considerandolo solo quale procedura di rilevaze#y methqaevede che le partecipazioni siano
annotate nella contabilita della partecipante al costo di acquisizione. Sono, tuttavia, rivalutat
annualmente prendendo quale base del vadateriionionetto della partecipata.
In pratica:
U gli utili dellapartecipata sono annotati dalla partecipante quale valore incrementativo del
costo delle partecipazioni (o del valore iniziale);
U [l'utile teoricamente spettante alle partecipazioni € imputato, altresi, al conto Profitti e Perdite
della partecipante;
U le perdite della partecipatans annotate, simmetricamersie, quali decrementi del conto
partecipaziorsianel Conto Economico, quali costi finanziari;
U i dividendi deliberati sono annotati, invece, in diminuzione del valore delle
partecipazioni;
U i versametn a copertura di perdite sono, simmetricamente, portati in aumento
(reintegro) el valore delle partecipazioni;
U nella rilevazione del Capitale Netto della collegata, viene incluso, come gia visto per l¢
partecipazioni consolaldladac, q uli 6sa vzvi ioannee nd eol
societ”™ con al |l oro interno | dautorizzazi

Di seguito riportiamo il dettaglio completo delle partecipazioni in imprese collegate ed in altre imprese

Canitale Socialé Patri o Nett Patrimonio Pati . " Quota
Denominazione e Sede collegate apliale Sociak armonlo e_ © Netto senza ris arl.momo Utile/Perdita Quota Posseduta
al 30.06..2018 con ris. Hedging X Netto in quota Posseduta L
Hedging indir.
Umbria Viva Srl-Via Madre Teresa di Calcutta snc Gui
)0/
Tadino (PG) C.F. e P.VA 03115830543 10.000 86.710 86.710 39.020 29.252 45,00% na
Annifo Energia SrlVia Madre Teresa di Calcutta snc, Gualdo Tadino (Pg) C 15.000 4127 2127 825 21,446 na 20%
03447860549 *
Solar capital PTY Ltd LoeriesfonteinRN. 2012/010096/07 (Sud Africa)* 489.434 489.434 489.434 163.128 0 33,33% na
Ecosuntek Gulf- Abu Dhabi * na n.a. n.a. n.a. na 49,00% n.a.
Totale collegate 514.434 580.271 580.271 202.973 7.805
Canitale Socialé Patri o Nett Patrimonio Pati 5 " Quota
Denominazione e Sede altre imprese apiiate social al ”’T“’”'O e. 0 Netto senza ris an.momo Utile/Perdita Quota Posseduta
al 30.06..2018 con ris. Hedging . Netto in quota Posseduta .
Hedging indir.
Ecosmi Travaux - Marocco* n.a. na. na. na. n.a. 50,00% na
TRG Spa*- Via del Molino, 23 06024 Gubbio (Pg) C.F. 00496230541 1.563.562 1.109.675 1.109.675 49.270 -253.362 4,44% na
) .
Il Girasole Srl*- Loc. Ponte Parrao 2/A Nocera Umbra (PG) 10.000 489,128 489128 61141 17.938 12.50% na
e P.IVA 02840030544
. .\ .
POLO Energia Scarl*- Via Palermo 80/A Perugia (PG) C.F. 46.000 na na na na 217% na
P.IVA 03184730541
Altre imprese minori (Consorzi e confidi legati a finanziamenti) n.a. na. na. na. n.a. na. na
Totale altre 1.619.562 1.598.803 1.598.803 110.411 -235.424

*Informazioni non aggiornate/non disponibili

Le partecipazioni in imgse collegate non valutate al patrimonio,resitm Ecosuntek Gulf (Abu

Dhabi) e Annifo energia Srl, iscritte in bilancio al costo per eutb |a5®imaed eurol5.092a
seconda.Tal e i mpostazione deri va daléd & ifimirdi ln@ev anz
rappresentazione in bilancio consolidato (art.38, comma 2, D.Lgs. 127/91).

Si precisa che ddtre partecipazgomo state valutate al costo per un complessivo diL&8&v1

CRITERI DI VALUTAZIONE

La valutazione delle voci di bilareistata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza
nella prospettiva della continuazione dell'attivita e in applicazione dei principi introdotti dal Decreto
Legislativo n.6/2008 tenendo conto delle novita introdotte@ahs. 139/204. In ottemperanza al
principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente e
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attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si
concretizzano i relativiavimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine
dare una rappresentazione veritiera e corretta. La continuita di applicazione dei criteri di valutazione r
tempo rappresenta elemento necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei v
esercizi. La rilevazione e la presentazideevdei di bilancio é stata fatta tenendo conto della sostanza
del | operazione o del contratto.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le mmobilizzazioni immateriali sono iscritte/valutate al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri access@grm sistematicamente ammortizzate in funzione della loro residua

possibilit”™ di utilizzazione e tenendo conto
codice civile.
In dettaglio:
| costi di impianto e ampliamento satati iscrittie | | datti vo del bil anci o,
sindacal e, in considerazione della | oro utild@
guote costanti e | dammontare dei costi non a
disponibili.

Si fa presente che il valore del diditsuperficie che era stato oggetto di risquett@lcune SPV é
stato inserito in sede di fm@nsolidamento per tutte le societa consolidatedirellenmobilizzazioni
immateriali ed e stato amnmzréto in base alla durata contrattuale.

La differenza di consolidamei(ito bilancio avviamento) é rilevata a seguitoddggéieminaziondel

valore di prima iscriziortella partecipazioneneon st at o considerato i
eserdio della partecipata, tale comportamento ha generato un maggior valore iscritto nella post
di fferenza di consolidament o, in virtYh del |l 0a
messa in funzione degli impianti.

A partirieziadal200leds,erlcdammortamento  stato ef
rilevazione.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione/costruzione, compresi
gli oneri accessori e i costi dinetente imputabili al bene.

Nessuna immobilizzazione ¢ stata oggetto di rivalutazione monetaria.

Nel costo dei beni non é stata imputata alcuna quota di interessi passivi.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati/imputati integran@omto
economico. | costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si
riferiscono e ammortizzati con essi in relazione alla residua possibilita di utilizzo degli stessi.

Le immobilizzazioni materiali esistenti e fuazib alla data di chiusudel periodosono
sistematicamente ammortizzate a quote costanti sulla base di aliquote e¢eaoictieheéeterminate

in relazione alle residue possibilit”™ di ut il
fisica del bene; per il primo anno di entrata in funzione dei cespiti le aliquote sono ridotte del 50% i
qguanto rappresentativa della partecipazione effettiva al processo produttivo che si pud ritener
mediamente avvenuta a meta esercizio.

Non sono contegga t i ammortament i su beni alienat. o d
Le aliquote di ammortamento utilizzate per le siogiagorie di cespiti sono:

Cespite Aliquota ammortamento
Terreni e Fabbricati (Impianti FV) 4%
Impianti e Macchinari 5%15%
Attrezzature Industriali e Commerciali 15%
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Altri Beni:

Automezzi 20%

Arredamento 15%

Macchine Elettromeccanict 20%

Nel caso in cui, i ndi pendentemente dall dammor
di val or e, onéd \denemooraspandemtemerdezsyalutata; se in esercizi successivi vengono

meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario.

| beni strumentali di modesto costo unitario inferiore a Euro 516,46 e di ridotta vita utile sono
conpl et amente ammortizzat.i nell desercizio di at
Le controllate Tulipano Srl e Tadino Energia\&1li impianti fotovoltaibianno in essere contratti in
leasing finanziario che sono stati iscritti nel bilancio consolidato secondo il memaiicfiaasensi
del | 60I' C 17 punto 105; ricordiamo che nel bi
secondo il metodo patrimoniale.

Nel corso deilGrippaser ci zaivovala(lo6 ,del l a normati va
Legge 208/2015 (cd Legge Imbullonati), allineando la rendita catastale degli impianti a quanto previs
dall a stessa normati va. Il n particol are, attra
la quota partdella rendita catastateeissere fino al 31.12.2015, riferibile alla componente immobiliare

e quella riferibile alla componente mobid i are
Territorio competente, una variazione con procedura DOCFA, che recepisseviaetindiia, i soli
valorimmo bi | i ar i . Alla luce dell e menzionate var

punto 69, specifichiamo che il Gruppo ritiene che la vita utile delle due componenti (mobiliare ed
immobiliare) nomsia variata risgetalle precedenti stime, il cespite & quindi indicato in bilancio con un
valore unitario.

Dal |l 6esercizio 2014, sugl i i mpi ant. i fotovol ta
che rappresenta altres3® | daliquota fiscal ment

ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE

Materie prime, sussidiarie e di consumo; Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati;
Prodotti finiti e merci (art. 2427, nn. 1 e 4; art. 2426, nn. 9, 10 e 12)

Al 30.06.2018, sono presenti rimanenze di prodotti finiticd nelative alla controllata Indipendent
Ecosystem Srl, c¢cha ha concluso | dattivit™ di
Lavori in corso su ordinaziongart. 2427, nn. 1 e 4; art. 2426, n. 11)

| lavori in corso su ordinazione sirifeonoalla partecipata Eco.trade Srl

1 criterio utilizzato ex art. 2426 del c.c ¢c
completamentdcost to coshediante il quale i costi i ricavi ed il margine della commessa vengono
ricomsci ut i con | avanzamento dell &attivit”™ pro

metodologia € stata utilizzata perché:
- Sussistono contratti vincolanti che definiscono chiaramente le obbligazioni ed il diritto ai

corrispettivispettargi | | dappal tator e.
- Si possono effettuare stime ragionevoli dei ricavi e dei costi di commesssalitoba stato di
avanzamento.

- Si possono effettuare in modo attendibile misurazioni dei ricavi e costi imputabili alla singola
commessa per effettuareoihfronto periodico.

- Non esistono situazioni aleatorie che interferiscano con le stime effettuate.

| costi di commessa sono periodicamente monitorati al fine di adeguarli alle tttiate effase di

acquisizioneLe somme percepite nel corso di esequz del |l doper a, rappr

anticipazione finanziari a, sono iscritte al [
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clidndntirGcavo viene contabilizzato al moment o
defintivamente accettai@momento di passaggio del rischio).

CREDITI (ART. 2427, NN. 1, 4 E 6; ART. 2426, N. 8)

Con riferimento ai crediti i scritti in bilanc
gennaio 2016, gli stessi sono isaitpresumibile valore di realizzo in quanto, come previsto dal
principio contabile OIC 15, si & deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e

| 6attualizzazione.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di reatiernat@ mediante
apposito fondo svalutazione <crediti, tenendo

durevole | crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti
lungo termine sono stati evidatiznello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

| crediti,sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito
Si estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i reemtii al credito oggetto di
smobilizzo.Per i crediti sorti successivamente, la societa, nella valutazione delle singole poste,
adottato le seguenti linee applicatinen sono stati attualizzatiditecon scadenza inferiore ai dodici
mesi;-non ®No stati attualizzati crediti, nel caso in cui il tasso di interesse effettivo non sia
significativamente diverso dal tasso di interesse di mencai@& stato applicatociliterio del costo
ammortizzato nel caso in cui i costi di transasiane discarso rilievo non sono stati attualizzati

crediti nel caso in cui le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza siz
scarso rilievo.

Al 30.06.20180on risultano valorizzati crediti al costo ammortizzato.

ATTIVITA F INANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

TITOLI

| titoli iscritti nell'attivo circolante sono valutati al minore tra il costo di acquisto e il valore di realizzo
desumibile dall'andamento di mercato. Il mercato cui si € fatto riferimento peareoinposto e la

Borsa Valori di Milano. Per i titoli, precedentemente svalutati, relativamente ai quali sono venute mer
le ragioni che avevano reso necessario I'abbattimento al valore di realizzo, si & proceduto al ripristi
del costo originario. Cenprevisto dal principio contabile OIC 20 si & deciso di avvalersi della facolta
di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai titoli di debito iscritti in bilancio antecedentemente
all desercizio avente inizio a partire dal 1A

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide sono iscritte per il loro effettivo importo. Le ricevute bancarie, presentate al
s.b.f., vengono accreditate ai conti correnti accesi presso i diversi istituti di credito facendo riferiment
alla data della contibbancaria.

RATEI E RISCONTI ATTIVI E PASSIVI (ART. 2427, NN. 1, 4 E 7)
| ratei e risconti sono contabilizzati nel rispetto del principiocdell@etenza economica facendo
riferimento al criterio del temfisico. Costituiscono quote di costi e ricawviuni adueo piu esercizi.

FONDI PER RISCHI E ONERI (ART. 2424 C.C)

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiust
del periodaon erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilarsciot inei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Il debito per TFR é stato calcolato in conformita alle disposizioni vigenti corégabporto di
l avoro per il personale dipendente e corrisp:t
singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

DEBITI

Con riferimento ai debi ti I dzo ravertetinizio a partife dall & n ¢ |
gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principi
contabile OIC 19, si  deciso di non applicar

quelli sati successivamente, la societa, nella valutazione delle singole poste, ha adottato le seguenti li
applicative:non sono stati attualizzati debiti con scadenza inferiore ai 12 nogsisono stati
attualizzati debiti nel caso in cui il tasso di sseeefettivo non sia significativamente diverso dal tasso

di interesse di mercatonon € stato applicato il criterio del costo ammortizzato per i debiti con
scadenza inferiore ai 12 mesipn € stato applicato il criterio del costo ammortizzatastelrccui i

costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sonc
scarso rilievo.

Al 30.06.20180n risultano valorizzati debiti al costo ammortizzato.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sono accantons@eondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liqueareperiodpdeterminate secondo le
aliquote e le norme vigenti;
- l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente imeekzidifferenze
temporanee sorte o annullaét periodp
A decorrere dall d6esercizio 2011 | a societ”™ h:
fiscale nazionale ex artt. 129 TUI R che <consente di d bile er mi
corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa, :
30.06.2018utte le controllate ad eccezione di Indipendent Ecosystem Srl, EnQluiedyl Solar Srl,
hanno aderito al regime@apporti economicioltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la
societa consolidante e le sue predette societa controllate sono definiti nel Regolamento di consolide
per le societa del Gruppo.
L6l res differita e ant i qorgneettra i valoridelé attivila & tdelle s u
passivitd determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente cor
riferimento alla societa.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Gli strumenti finanziari derivati, anche se incatpm altri strumenti finanziari, sono stati rilevati
inizialmente quando la societa ha acquisito i relativi diritti ed obblighi; la loro valutazione é stata fatta
fair value sia alla data di rilevazione iniziale sia ad ogni data di chiusuracdéh ljlzanto strumenti

che coprono il rischio di variazione dei flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario, le
variazioni sono state iscritte in una riserva positiva di patrimonio netto. Nella riserva per operazioni c
copertura dei flusBnanziari attesi sono state iscritte le variazitair @alugella componente efficace

degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi finanziari. Gli strumenti finanziari derivati con
fair value negativo sono stati iscritti in bilaneia Fondi per rischi e.oBéristrumenti finanziari
derivati sono stati wvalutati come di copertur
provveduto ad effettuare i prescritti test di efficacia al fine di verificare il ridpetppalto di
copertura tra oggetto coperto e derivati stipulati. Ai sensi del suddetto principio, infatti, i derivati di
copertura sono tali solo qualora si preveda che i relativi flussi finanziari compensino le variazioni d
fl ussi f 1 n ato aggetor di copréuta.l Peéreqliestenaperazioni € quindi necessario valutare
| 6efficacia della copertur a, che rappresent a
comporta lacompensazione dei cambiamenti di flussi finanziari attribdibii rischio coperto. La
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relazione di copertura € considerata efficace se il rapporto tra le variazioni dei flussi di cassa attesi d

strumento sottostante e | e variazioni centr a
125%. | test di affacia condotti dalla Socjétanno evidenziato il rispetto del suddetto range previsto
dal I 60I'C 3 nonch® dal principio contabile in:
copertura

CONVERSIONE DEI VALORI IN MONETA ESTERA

| ricavi e iproventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono stati contabilizzati al cambio
medio del periodo
| crediti e i debiti in valuta estera sono stati convertiti utilizzando il cambio all:80416.261.8

RICAVI, PROVENTI, COSTI ED ONE RI

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e dei benefici
che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavidi natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di gengono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio
corrente alla data nella quale la relativa operazione € compiuta.

| proventi e gli oneri relat ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi
compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competen.
del periodo
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NOTE Al DATI PATRIMONIALI E FINANZIA  RI CONSOLIDATI AL 30.06.2018

ATTIVITAIMMOBILI ZZATE

CREDITI VS SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Al 30.06.201,80n risultano crediti per versamenti soci ancora dovulti.

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Crediti vs soci - - - - R

IMMOBILIZZ AZI ONI IMMATERIALI E MATERIALI

Si presenta la movimentazione delle iiimzazioni immateriali e materiali:

Descrizione ;a.lllozr;glﬂ Incrementi Decrementi Amm.to 2018 ???goézgll 8
Costi di impianto e di ampliamento 282.749 5.064 0 20.483 267.33(
Costi di ricerca, di sviluppo - - - 0
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione e opere ingegno 54 11 - 38 27
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5.908 581 5.32i
Avviamento 1.216.035 60.543 - 108.418 1.168.16
Altre immobilizzazioni 2.669.743 13.978 88.140 134.542 2.461.03
Totale Immateriali 4.174.489 79.597 88.140 264.062 3.901.88
Terreni e Fabbricati 22.899.605 413.926 539.847  21.945.83
Impianti e Macchinari 0 0 0 0
Attrezzature ind.li e comm.li 17.709 5.621 - 1.382 21.94¢
Altri beni 29.184 29.447 - 8.863 49.76¢
Immobilizzazioni in corso e acconti 77.500 77.50(
Totale Materiali 23.023.998 35.068 413.926 550.091 22.095.04

| costi di impianto e di ampliaomentmstituiti nel loro maggior valore, da spese di costituzione delle
societa controllate, dai costi relativi alla quotazione della Capogruppo e dagli oneri per migliorie su be
di terzi sostenuti dalla controllata Ecoimmobilare &l | 6 i m méobarzidne, i deanementi della

voce costi di impianto ed amplisangfitancrementi dellaltre immobilizzazisano imputabili
principalmente alla riclassificazione effettdatalcune partite contabili, ai fini di una corretta
rappresentazione.

Le concessioni, licenze, marchi e dsito sinoili, cost i t ui t i da | icenze so
controllata Eco.trade srl.

LO a v v ie aastituiiot dalla diffemea di consolidamento derivante dal maggiore valore riconosciuto

all datto dell dacquisto delle quote dell e soci
Detto maggior valore — stato ammedé& comppstotdal , f
val ore attribuito alldatto di acqui st o, al | 0:
partecipata. A partire dall desercizio 2014,

ammortizzato in dieci anni.
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Di seguito una tabella con il dettaglio degli importi e delle movimentazioni:

RESIDUO IMPORTO :,au [')I'g RESIDUO Var

31.12.2017 INIZIALE 30.06.2018 30.06.2018
Cantante Srl 41.752 243.597 208.806 34.791 -6.961
Mappa Rotonda Srl 41.755 243.606 208.812 34.794 -6.961
Tulipano Srl 30.159 175.946 150.815 25.132 -5.02¢
Edil Energy Esco Srl 1.059 6.166 5.283 883 -176
Bioenergy Srl 424.465 952.105 569.964 382.141 -42.32¢
Piandana Srl 183.637 262.339 91.819 170.520 -13.11°
Tiresia Srl 493.209 616.511 154.128 462.383 -30.82¢
Bluepower sl 0 60.543 3.027 57.516 -3.027

1.216.035 2.560.813  1.392.653  1.168.160  -108.41
La vocealtre immobilizzazionicost i tuita per il maggi or val or e
diritti di superficie sui terreni ove sono ubicatngiianti fotovoltaici del Gruppo, la vats corso del

periodo ha subito variazioni in relazione al deconsolidamento della partecipata Scheggia energia Srl
euro 88.140 ed al sostenimento di ulteriori oneri per euro 13.978.

La postderreni e fabbiitet subito variazioni a seguito del deconsolidamento della partecipata Scheggic
Energia srl, che ha comportato unna riduzione di euro 4@8liv&flo di Gruppo, si addiviene ad una
eliminazione complessiva,pari ad euro4.324.731 (margini ed operaziah conferimento

intercompany)Si ricorda che la rettifica sulla vtaeeni e fabbricatir el at i va al |l 6el i
infragruppo realizzati dalla controllante per la costruzione degli impianti delle societa del Gruppo &
netto dal | d@dalonstesso € deglieefietti welativi al consolidamento e/o deconsolidamento

delle partecipazioni

La voceattrezzature industréalsi come la voadtri beninon hanno subitavariazioni sostaiai

ri spetto all 6eser ci zinvestim2nli per il rinnovameyto di plqume macahine f f
elettroniche ed arredamento

Nel corso del primo semestre 20d8n sono variate ienmobilizzazioni in degste a costi per lo
scoutimy progetti eolici nel territorio tunisino.

Di seguito riporimo la composizione delle immobilizzazioni materiali ed immateriali con evidenza del
costo storico e del relativo fondo ammortamento.

Valore Costo Fondo .
Descrizione residuo storico amm.to Rett. Cons.to Valore residuc
30.06.2018
31.12.2017 30.06.201€ 30.06.2018

Costi di impianto e ampliamento 282.749 666.591 -399.260 267.33(
Costi di ricerca, di sviluppo - -
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione e opere ingegno 54 163 -136 27
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5.908 6.322 -995 5.327
Avviamento 1.216.035 2.786.492 -1.618.332 1.168.16
Altre immobilizzazioni 2.669.743 3.588.710 -998.430 -129.241 2.461.03
Totale Immateriale 4.174.489 7.048.278  -3.017.153 - 3.901.88
Terreni e Fabbricati 22.899.605 32.187.222 -5.916.659 -4.324.731 21.945.83
Impianti e Macchinari 0 890 890 0
Attrezzature ind.li e comm.li 17.709 76.015 -54.067 21.94¢
Altri beni 29.184 221.046 -171.278 49.76¢
Immobilizzazioni in corso e acconti 77.500 77.500 77.50(
Totale Materiale 23.023.998 32.562.673  -6.141.114 -4.324.731 22.095.04
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PARTECIPAZIONI
1 dettaglio dell e
127/91, e valutate al costo, € il seguente:

partecipazioni

d edelDdgss o c i €

Capitale Social¢ Patri Nett Patrimonio Patii ta Quota Valore attribuito in Valore attribuito
Denominazione e Sede controllate :Jplgo ?)6 O;OI?E( a""_‘“”"f d 10 Netto senza ris N :Dvl.mc\nlola Utile/Perdita P Qudo‘ Di Posseduta Bilancio al in Bilancio al Var
-06- conris- Heaging o yging €tto In quo! osseduta Dir indir. 30.06.2018 31.12.2017

Society Solar Srl* Romania - Aleea Doamnei 29-31, CF 28408590 nd. nd nd. nd. nd. 90,00% na. 1 1 0
Ecosuntek India Ltd* - 111/B POONAM APTS IDEAL COLONY - KOTHRUD nd. nd nd. nd. nd. 99,00% na 1572 1573 1
PUNE - 411029
Bluepower Srt Via Istria, 9 - 05100 Terni (TR) p.i.c.f. 01564940557 10.000 70.935 70.935 23.054 32.032 0 32,5% 0 80.000 -80.00C
PEF Power Srl- Zona Rigutino Ovest 253/B 52100 Arezzo . C.F. 0236970514 10.000 6.639 6.639 2201 -43.361 0 33,2% 6.375 0 6.37¢

Totale controllate 523.747 7.807.795 8.010.510 6.649.497 809.879 7.948 81.574 -73.62€

Le variazioni nelle societa valutate al costo, sono relativa al venir meno della partecipata Bluepower

che come anticipato dal 2018 <con
Power srl, esclusa come detto dal consolidamento, in quanto ancora inattiva.
Le partecipazioni inmprese collegateo state valutate cdnd e q undd ady e
partecipazione in Ecosuntek Gulf Ltd e Annifo energia Srl, valutate al costo.

solidat a i

ccezmne della

Patrimonio Quota

Valore attribuito in Valore attribuito

Denominazione e Sede collegate C;pgzlzeszi;i; Zj:?:n:egi:o Netto senza ris Nzﬁ"?ozlgta Utile/Perdita Pizztdaula Posseduta Bilancio al in Bilancio al Var
-06. - Hedging e dging ind indir. 30.06.2018 31.12.2017

Umbria Viva Srl-Via Madre Teresa di Calcutta snc cu: 10.000 86.710 86.710 39.020 29.252 45,00% n 26.225 13.827 12.39¢
Tadino (PG) C.F. e P.IVA 03115830543 . ) ) " a ) -
Annifo Energia SrlVia Madre Teresa di Calcutta snc, Gualdo Tadino (Pg) C 15.000 4127 4127 825 21446 na 20% 15.002 15.002 0
03447860549 *
Solar capital PTY Ltd LoeriesfonteirRN. 2012/010096/07 (Sud Africa)* 489.434 489.434 489.434 163.128 0 33,33% na. 333.041 361.677 -28.63¢
Ecosuntek Gulf- Abu Dhabi * na. na na. na. na. 49,00% na 15.945 15.945 0

Totale collegate 514.434 580.271 580.271 202.973 7.805 0 390.302 406.541 -16.23¢

13,34%

*Informazioni non aggiornate/non disponibili

La valutazione con il metodo del patrimonio netto delle partecipazioni in

imprese collegate he

comportato la rilevazione in bilancio di una eliminazione digi67Tale eliminazione si e resa
necessaria per allineare il valore della partecipazi@aenanmo netto delle collegate. Gli effetti

del I el i minazione hanno comportato

i n conto

28.637inerente la partecipata Solar capithled una rivalutaziongari ad eurd2.398 dovuta ai

risultati posivi dela partecipatthmbria viva SrlN e | corso dell &

esercizio

partecipata En.Doc Srl, la societa Annifo Energia Sd,perére dal primo trimestre 2017, detigine

omonimi impianti eoliciLe partecipazioni ialtre mpressono state valutate al
evidenziamodettagli ed valore di iscrizione nel bilancio

costo, di seguito

Capitale Socialé Patrimonio Nett Patrimonio patrimonio ta Quota Valore attribuito in  Valore attribuito
Denominazione e Sede altre imprese aJpIBO 26 02(;18( c:nnns Ij{ed mo Netto senza ris Netto Inoulota Utile/Perdita Pil:;dula Posseduta 0 Bilancio al in Bilancio al Var
-06. - Hedging  edging na indir. 30.06.2018 31.12.2017
Ecosmi Travaux - Marocco* na na na na na. 50,00% na 1.100 1.100 0
TRG Spa*- Via del Molino, 23 06024 Gubbio (Pg) C.F. 00496230541 1.563.562 1.109.675 1.109.675 49.270 -253.362 4,44% na 99.023 94.023 5.00C
Il Girasole Srl*- Loc. Ponte Parrao 2/A Nocera Umbra (PG)
L . . .14 ! 509 a X

e P.VA 02840030544 10.000 489.128 489.128 61.141 17.938 12,50% na 1.850 1.850 0
POLO Energia Scarl*- Via Palermo 80/A Perugia (PG) C.F. 46,000 na na na na 217% na 1.000 1000 0
P.IVA 03184730541
Altre imprese minori (Consorzi e confidi legati a finanziamenti) na. na. na na. na. na. na. 8.864 8.864 0

Totale altre 1.619.562 1.598.803 1.598.803 110.411 -235.424 111.837 106.836 5.000

*Informazioni non aggiornate/non disponibili

Si precisa che euro 5.155 sono relativi principalmente alle partecipazioni in consorzi di garanzia

emanazione bancaria, da parte dellecgzate. Il totale delidtre impresebilancio co
adeurdl1l1l837 ed ha subito una variazion

CREDITI IMMOBILIZZATI

nsolidato e pari
e di euro

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018

Var %

55.8
71.6

25.000 30.861

28.182 43.457
3.064.730 2.274.427

Crediti vs imprese controllate

Crediti vs imprese collegate

Crediti vs altri

Altri titoli 0

5.339.157

61
39

123%
154%
74%

0 0%

3.117.912 2.348.745

o

Totale

5.466.657

75%
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La tabella riporta la ripartizione dei crediti immobilizzati. Quamtedii vs imprese contrsillate,
riferiscono alla societa controllata non consolidata, Ecosuntek India Ltd per eusoPEBEOpOwer

Srl per euro 30.86\alutat al costo).

Relativamente arediti vs imprese cqEgate028.182 si precisa che sferiscono a crediti vantati

dalla partecipata En.doc 8eérso Annifo Energia Srl, mentre euro 43.457 a crediti vantati dalla
capogruppo verso la stessa Annifo EnergiacBeliti verso altriferiscono a depositi cauziopar

una somma pari alro 713.868&iferibili alla controllata Tadino Energia Srl sul contratto di leasing,
euro 120.0QCelativi ad Eco.trade Srl, euro 593,868esiduo e riferibil€i) alle caparre versata

En.doc srl (euro 574.000})) alla Capogruppo per eur®274 49 (eur o 8sbréw atcoudt r e
che si svincola al 31.12.2018, costituito in sede di cessione della partecipazione Ecodelm Srl ad E
SICAV), (ii)alla controllata Bioenergy GP Srl relativamente ai certificati veedisepeito della
modfica intervenuta nella Legge romena 220/2D@&ranno esigibili a partire @algennaio 2025 e
saranno corrisposti rate mensili ed uguali fino a fin8@Qeuro 1.299.303ed alla cassa vincolata
relativa al finanziamento con Banca Italo Roreena 500.0QQ(iv) ala partecipatéowbray Srl (euro
1.981.488in relazione a crediti vantati verso UMA Srl.

ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE
Non risultano al 30.06.2018, rimanenze di materie prime, sussidiarie e di Bisudiamo rimanenze
di prodotti fniti e merci pel69.718costituitel nt er ament e dal omodul o ab

Srldestinato alla vendita. Le rimanenze di lavori in corso su ordinazione, sono riferibili alla partecipat
Eco.trade srl.

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Rimanenze - Prodotti finiti e merci 169.718 - - 169.718 0%
Lavori in corso su ordinazione 315.049 617.732 - 617.732 100%

Totale 484.767 617.732 0 787.450 127%
CREDIT/

CREDITI COMMERCIALI

| crediti commercidi sonopari ad euro 11.685.25%o0norelativi quanto ad eudB2.756a crediti

della Capogruppo, eu®®28.562 a crediti della controllata Ecotrade Srl, alla controllata Bluepower srl
sono riferibild@i eur o 1.res8ld&. 6c7Todmmee rcti rad mlze apeo
elettrica, il residuo di euro 944.267 e relativeallieta partecipate, verso il Gestore dei Servizi
Energetice verso terzi per servizi (Ecoimmobiliare |mgditi descritti, sono stati inseriti al ndéb

relativo fondo svalutazione, appostato dal Gruppo per un totale di euro 92.060.

31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Crediti verso clienti 5.746.428 5.938.831 - 11.685.259 103%

| crediti verso le societa collegait@1.12.2017 pari edro13500,non sono presenti al 30.06.2018.

31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Crediti verso collegate 13.500 0 13.500 0 -100%

CREDITI TRIBUTARI

| crediti tributari sono composti deediti della Capogruppo per e®®1.67% crediti delle societa
partecipat@er euro 552.264. Complessivamente il Gruppo ha maturato euro 599.492 di crediti IVA (si
ricorda a tale scopo che dal 1 gennaio 2015 anche per la cessione di energiarsteqgolisanio del
reverse chdegere der)edquat er ) , del |l darticol o 17, comma ¢
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di crediti IRES, IRAP ed altri minori ritenute IRPEF ed INPS. In relazione ai crediti IRES, euro
53.590, sono riferibili al crediaturato nel primo semestre 2018 a seguito della liquidazione
provvisoria del modello CNM 2018. partir e dal |l deserci zio 201
| adesi one al regime della I|iquidazione | VA
Tulipano Srl, Edil energy Esco srl, Tadino energia srl, con tale regime si forma in capo alla controllan
un unico debito o credito da <corrispondere
compensazione. Per le societa aderenti, il creilemaato nella propria posizione personale, é
relativo al credito maturato in periodi prec
posizioni 2018, il credito e evidenziato nella posizione IVA della controllante.

31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Crediti tributari 957.430 0 53.487 903.943 -6%
[ Crediti tributari IVA IRES/IRAP/IALTRI |  CNM 2019 | Totale

Ecosuntek spa 273.677 24411 53.599 351.67
MM1 Srl 7.495 300 7.79
Ecoimmobiliare Srl 8.537 2.647 11.183
Cantante Srl 49.534 8.601 58.134
Mappa Rotonda Srl 59.861 59.86]
Tulipano Srl 60.155 60.154
Bluepower Srl 1.388 2.657 4.044
Edil Energy Esco Srl 5.379 5.379
IES Srl 14.301 14.30%
Tadino Energia Srl 55.197 55.197
Piandana Srl 10.557 2.337 12.894
Mowbray Srl 38.525 177.688 216.21
Ecotrade Srl 6.057 6.054
Tiresia srl 10.637 10.631
Bioenergy Srl 25.971 25.971
Ecotrade PV Srl 4.249 191 4.44(
[ Totale crediti tributari 599.49p 250.859 53.590 903.94

IMPOSTE ANTICIPATE

La vocelmposte anticipate, € relativa a differenze temporanee originatesi in particolare a fronte d
interessi passivi fiscalmente non deducibili ex. art 96 deleTpdRlite fiscalin tale posta sono
presentaltresile imposteilevate in sede don®lidamento.

31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Imposte anticipate 2.894.184 0 177.337 2.716.847 -6%

Per la Capogruppo, ew88.424sono riferibili ad imposte anticipate rilevatdiferenze temporanee
relativea costi deducibili in esercizi successivi, 28&6.51&o0no riferibilial modello CNM 209,
relativamente alle perdite fiscliGruppo compensabili in esercgaccessivi ed euro 1.5%@no
riferibildi all o stanziamento effettuatfomdodal |
strumenti finanziari derivati galsBIfiM negativo sui derivati in essere.

Per le soeita controllatéad eccezione di En.doc per euro 45.883)i mpor t o del | e i mg
riferibile in particolare ad interessi passivi fiscalmente non dedxciaiti 96 del TUIRed alla

di fferenza temporanea rcc¢ivziie/ Ri0d8alien oreil gaizn ac
del | di mpi a ndi propfietat atre @llotstnzianoento, per le societa MM1 Srl, Mappa
Rotonda Srl, Piandana Srl, Tiresia Srl e MowbrgerSeliro 8724, degli effetti differiti del MTM
negativo rileva al 30.06.2018, sugli strumenti derivati di copertura in essere.

Le imposte anticipate demtiada operazioni di consolidamergonor i f er i bi I i all de
margine dalla Capogruppcuo tempo realizzgter lacostruzionalegli impiantdele partecipatel
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nettodal | dammor t amestesso( cdoenl | ndaarl g igmuesnimartamentoddeglia r i a
impiant).

Di seguito il dettaglio delle imposte antici
consolidamento:

Imposte anticipate 31.12.201380.06.2018 Var

Anticipate su Variazioni tem. Capogruppo 1.490.268 1.417.512 -72.75¢

Anticipate su variazioni tem. Controllate 530.457 465.343 -65.11¢

Anticipate su eliminazioni margini intercompany 873.459 833.992 -39.46°

Totali 2.894.184 2.716.847

Da evidenare che Ta riduzione delle imposte anticipate relative ar nméegoampary relativa,

gquanto ad euro 22.444 | | © erdvérsafiernestrale, mentre euro 17.024, sono relativi al
deconsolidamento della parteci pessivmadeiSreditegeg i a
i mposte anticipate, ~ stato oggetto di anal i

simulazioni, effettuate in base ai piani strategici approvati, ne ha verificato la potenziale recuperabilit

CREDITI VERSO ALTRI
| crediti verso altri, sono composti quanto ad @ut@6.09% crediti dell&apogruppoquanto ad
euro478.356 crediti vantati delle societa controllate.

31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Crediti verso altri 4.090.963 0 1.436.512 2.654.451 -35%

Nella posta e stanziato dtedito di euro2.097.825relativo ad Ecosuntek energy Srl, societa
coneritaria nel corso dell 6esercizio 2014 del
scaturisce da sistemazioni patrimoniali effettuate in sege diffl Gruppo, effettuando una
valutazione complessivasultaa creditoverso lo stesso foroie, per eurd®25.889in quanto
sussistono, oltre alle posizioni descritte, debiti contratti dalle societa controllate a seguito della
realizzazione degli impianti fotovoltaici e debiti correnti per servizilD&sduo € compostda
creditidella Capgruppoper euro 78.455. quantoeatto499.473da crediti delle societa partecipate,

in particolareeuro 91.591si riferiscono al credito di Tulipano srl verso la societa di leasog,

23.098 a Piandana Srl, euro 327.587 ad Eco.Trade Srl ed eGrdMdwitay Srl, il residuo, e

relativo a crediti minori della partecipata MM1 Srl, Ecoimmobiliare Srl, IES Srl e Bluepower srl. La
riduzione rispetto al 2017 e da imputare dalla riclassifica nei crediti di natura finanziaria, di un creditc
verso Uma Srl, mgato da Mowbray Srl, per una somma pari ad euro 1.981.488.

ATTI VI TAS6 FI NANZI ARI E
In tale voce sono incluse le partecipazioni ed investimenti effettuati dal Gruppo, la Capogruppo, ha
effettuato investimenti in azioni obbligazioni e fondi per un impott al&0.06.2018&li euro
15.137 la controllatéEco.trade Srl per euro 3.156, il residuo € riferibile alla nuova consolidata
Mowbray Srl. Non sono intervenute variazioni nel semestre.

31.12.2011ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Altri titoli 41.829 0 0 41.829 0%

DISPONIBILITA LIQUIDE

31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Disponibilita liquide 2.047.576 0 588.549 1.459.027 -29%

Composizione delle disponibilita liquide:
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31.12.201hcrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Depositi bancari e postali 1.972.657 0 613.134 1.359.523 -31%
Denaro e valori in cassa 74.919 24.586 - 99.505 33%
2.047.576  24.586 1.459.028

Le disponibilita liqguide sono relative alla Capogruppo peRZuii4 mentre sono riferibili alle
societa controllate euta231.853Si ricorda che euro 500.000, a tutti gli effetti liquidita presente nei
conti correntie vincolata al finanziamemoeissere nella controllata Bioenergy GP Srl ed evidenziata
nei crediti immobilizzati.

RATEI E RISCONTI

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Ratei e risconti 1.156.228 0 359.592 796.636 -31%
| ratei e risconti attivi sono riferibili interamente alle societa controllate, nella quasi completezza,
trattasi di ratei attivi riferibili allaevibzione per competenza della tariffa incentivante erogata dal
GSE, in minore entita, interessi attivi su depositi bancari.

PATRIMONIO NETTO E PASS/VO

PATRIMONIO NETTO

I n data 21 novembre 20183, con at tpmpedeuticamentpi t i
per | dammi ssione dell e azioni all e negoziazio
multilaterale di negoziazione, ha deliberato un aumento di capitale a pagamento in denaro scindib
fino ad un massimo di Euro 11.@00,00 inclusivo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime
2.200.000 azioni, con esclusione del diritto
riservato a Investitori Qualificati, suddiviso in due distinte tranche: (ipl&rgamiche di massimi Euro
10.000.000, mediante emissione di n. 2.000.000 Azioni, con termine di sottoscrizione al 31 dicemk
2014; (ii) la seconda tranche di massimi Euro 1.000.000 mediante emissione di massime 200.000 Bc
Share, riservate a coloro abéiano sottoscritto le Azioni della Prima Tranche. Un ulteriore aumento

di capitale a pagamento in denaro scindibile fino ad un massimo di Euro 4.900.500,00 inclusivo
sovrapprezzo, mediante emissione di massime 980.100 azioni, con esclusionaidepzite, ai
sensi del I dart. 2441, guinto comma, cod. ci v.
massimi Euro 4.455.000, mediante emissione di n. 891.000 Azioni, con termine di sottoscrizione al !
giugno 2014; (ii) la secondand¢te di massimi Euro 445.500 mediante emissione di massime 89.100
Bonus Share, riservate a coloro che abbiano sottoscritto le Azioni della Prima Tranche. La societa |
portato a termine la quotazione su AMAC Italia con il via libera alle negoziaziodata 8 maggio

2014. La quotazione e avvenuta a seguito di un collocamento privato di 254.660 azioni ordinarie.
flottante della societa post quotazione € stato pari circa al 17,51% del capitale. Il prezzo unitario de
azioni é stato fissato a 21 eukeapitale della Capogruppo sottoscritto e versato in sede di IPO, ha
portato il capitale sociale da euro 2.000.000 ad euro 2.424.433 con una riserva sovrapprezzo di e
4.923.427 di cui euro 534.786 di riserva bonus share. In data 25 marzo 20sigliol @o
Amministrazione, a valere della delega ex. art 2.443 cc conferita con assemblea del 21.11.2013,
deliberato un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione per un controvalore di eurc
252.007,40 di cui 29.578,33 a titolo di tastiale ed euro 222.429,07 a titolo di sovraprezzo,
mediante emissione di n. 17.747 azioni ordinarie da riservarsi in sottoscrizione alla societa Methori
capital Spa, contestual ment e, | a st es doaTalMet ho
operazione aveva portato il capitale sociale alla somma di euro 2.454.011,66 suddiviso in 1.472.
azioni ordinarie prive di valore nominale. In data 2 luglio 2015, sono state assegnate n. 20.069 azi
ordinarie della Ecosuntek S.p.A., con ed@tN IT0O005001943, in favore degli azionisti aventi diritto,

in conformit”™ alla deliberazione dell dAssembl
novembre 2013. Come previsto in sede di collocamento, i sottoscrittori che soriitotamagélle
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azioni Ecosuntek S.p.A. cum Bonus Share con codice ISIN ITO005001968 ininterrottamente per 1.
mesi dalla data di inizio delle negoziazioni avevano maturato il diritto di ricevere n. 1 azione ordinar
Ecosuntek S.p.A. ognin. 10 azionicamBus Share possedut e. I n cons
20.069 azioni ordinarie, il capitale sociale della Ecosuntek S.p.A. si era attestato in n. 1.492.476 az
ordinarie senza indicazione del valore nominale ed ammontava complessivamendda o 2.

data 26 luglio 2017, il Consiglio di Amministrazione, dando esecuzione ad accordi intervenuti con |
societ?” UMA S.r . I ., h a del i berat o, avval end
dal | 6 Assembl ea St roembred2013,ala asacitaceentro gnque anni dadld deliBeta, |
di aumentare a pagamento una o piu volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opziol
per massimi Euro 30.000.000,00, di aumentare il capitale sociale a pagamentoneoded sttt di

opzione, per un controvalore complessivo di Euro 1.649.996,01, di cui 368.874,61 a titolo di capita
sociale e 1.281.121,40 a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di n. 220.883 azioni ordinarie
riservarsi in sottoscrizioneaadlocieta UMA S.r.l. con sede in Arezzo in Via Monte Falco n. 38, e da

l i berar si medi ante conferimento da parte di
societa titolare di due impianti di produzione di energia da fonti rinnovabjiotigiza nominale
complessiva di 1.441,02 kW, siti presso il centro fieristico di Modeda(MOx onseguenza d
menzionato, il capitale sociale della Ecosuntek S.p.A. si attesta in n. 1.713.359 azioni ordinarie sel
indicazione del valore norale ed ammonta complessivamente a Euro 2.856.401.

Le variazioni delleiserventervenute nel periodo, sono relative: (i) alla copertura della perdita di
esercizio 2017, che ha comportato la riduzione di euro 3.612.2i3edelastraordinaridi ewo

221.557 dellaserva per versamenti in conto(itppllaleariazione della riserva di conversione per euro
283, (iii) alla rilevazione &bl valual 30.06.2018, al netto della fiscalita differita, dei strumenti derivati
passiviPreme ricatare che ai sensi del novellato art. 2426, comma 49 n.41 d e le riserdec . 0 ¢
patrimonio che derivano dalla valutazione al fair value di derivati utilizzati a copertura dei flussi finan:
altro strumento finanziario o di uofapragrammata non sono considerate nel computo del patrimonio
finalita di cui agli articoli 2412, 2433, 2442, 2446 e 2447 e, se positive, non sono disponibili e non sor

copertura delle perditeod
| PATRIMONIO NETTO | 30.06.2018| 31.12.2017| Vvar |
A PATRIMONIO NETTO
I Capitale sociale 2.856.401 2.856.401 0
Il Riserva da sovrapprezzo azioni 6.393.462 6.393.462 0
I Riserve di rivalutazione - -
v Riserva Legale 185.354 185.354 0
\Y Riserve Statutarie - -
\ Altre Riserve - -
Riserva di consolidamento 0 0 0
Riserva straordinaria 0 3.612.277-3.612.27
Riserva versamento in conto capitale 453.762 675.319 -221.55°
Riserva arrot.to 4 3 1
Riserva da conversione -283 0 -283
Vil Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi -282.770 -320.966  38.19¢
VI Utili (perdite) riportate a nuovo -5.849.276 -6.444.368 595.09:2
IX Utile (Perdita) di esercizio del Gruppo 161.415 -3.238.742 3.400.15
X Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale Patrimonio Netto del Gruppo 3.918.069 3.718.740 199.32:
Capitale e riserve di terzi 528.377 316.670 211.707
Utile (Perdita) di esercizio di pertinenza dei Terzi 170.979 189.362 -18.38:
Totale Patrimonio Netto di Terzi 699.356 506.032 193.32
Totale Patrimonio Netto Consolidato 4.617.425 4.224.772 39265
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Di seguito si riporta takeelton i movimenti del patrimonio netto consolidato al 30.06.2018:

Movimenti del patrimonio netto consolidato del gruppo

. . . . . . Riserva op. Utile/perdite a Riserva Risultato Totale Patr.
Capitale sociale  Riserva legale Riserve capitale  Altre riserve . . -
cop.flussi nuovo consolidamento esercizio Netto
2.487.527 185.354 5.336.660 3.724.043 -1.013.500 -6.031.231 323.429 -524.90p 4.487.37
Destinazione risultato 2016 -113.016 524.90p 411.88
Variazione hedging 692.534 692.53
Riserva di conversione 1.250 1.25
Versamenti azionisti 451.000 451.00)
Altre -413.137 -323.429 -736.56
Aumento capitale 368.874 1.281.121 1.649.99
Risultato al 31.12.2017 -3.238.74p -3.238.74
2.856.401 185.354 7.068.781 3.612.277 -320.966 -6.444.368 0 -3.238.74p 3.718.74
Destinazione risultato 2017 -221.557 -3.612.277 3.238.74p -595.09
Variazione hedging 38.196 38.19
Riserva di conversione -283 -289
Versamenti azionisti 0
Altre 595.092 595.09
Risultato al 30.06.2018 161.415 161.41
2.856.401 185.354 6.846.941 0 -282.770 -5.849.276 0 161.415 3.918.04

Il prospetto che segue, riconcilia il risultato netto e
corrispondenti dati risultanti dal bilancio consolidato.

il patrimonio netto della Capogruppo ed i
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Prospetto diraccordo tra utile e patrimonio netto della capogruppo e bilancio consolidato:
| dati sono espressi in unita di euro

Capitale e  Risultato

Gruppo riserve Esercizio EiER

Ecosuntek Spa 9.439.253  (434.267) 9.004.98€

MM1 Srl 77.091 16.219 93.310
Ecoimmobiliare Srl 75.851 33.281 109.132
Cantante Srl 231.162 92.786 323.948
Mappa Rotonda Srl 252.405 98.573 350.978
Tulipano Srl 389.530 (11.987) 377.543
Bluepower Srl 38.914 32.021 70.935
Edil Energy Esco Srl 94.796 19.327 114.123
Indipendent Ecosystem Srl 7.952 (1.328) 6.624
Tadino Energia Srl (81.206) (58.667)  (139.873
En.Doc. Sl 118.131 (16.984)  101.147
Bioenergy Green Podari Srl 524.504 146.001 670.50E
Piandana Srl 104.387 32.010 136.397
Tiresia Srl 130.241 32.593 162.834
Mowbray srl 2.730.964 28.696  2.759.66(
Eco.trade PV Srl 1.849.515 (21.136) 1.828.37¢
Ecotrade Srl 684.628 263.582 948.21C
Aggregato Gruppo Ecosuntek 16.668.117  250.720 16.918.83!

Eliminazione Patrimonio Terzi 528.377 528.377
Eliminazione valore di carico delle Partecipazioni consolidate: (7.085.443) (7.085.443
Eliminazione degli effetti di operazioni compiute tra societa consolidate: (5.543.258) 81.675 (5.461.586
Riserva per operazioni di copertura flussi fiannziari attesi (282.770) (282.770

Riserva da conversione 0 0

Arrotondamento 4 3
Bilancio Consolidato 4.285.030 332.392 4.617.42¢
Patrimonio di Terzi 528.377 170.979 699.35€
Bilancio Consolidato Gruppo 3.756.653 161.412  3.918.06¢

FONDI PER RISCHI ED ONER/

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Fondo imposte anche differite 89.619 18.460 108.079 21%
Altri fondi 1.194.293 7.297 1.201.590 1%
Strumenti finanziari derivati passivi 422.325 50.259 372.066 -12%
Fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri

Totale 1.706.237 25.757 50.259 1.681.735 4%

Il fondo impasselta compostaquanto ad euro 6.304, da accantonamenti effettuati dalla controllante
ad imposte differite, quanto ad euro 8.079 da accantonamenti della partecipata Eco.trade Srl, eu
93.969 sono riferibili alla partecip@taenergy GFSrl| | i ncrement o, rispet
riferibile in particolare agli stanziamenti 2018 delle due partecipate.

Gli altri fondiguardanpquanto ad euro 31.000 al fondo cause legali gia in essere al 2013 ed ancora i
fase di definizione, eurth3B5 € relativo alla partecipata Tulipano srl in relazione al contratto di leasing
inessere euro 10.530 derivano dall daccantonament
Srl, in relazione alle posizioni in essere con gli agenti di comhresitiio di euro 1.068.476 deriva
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dal consolidamento della partecipata Mowbray
portato avanti dahanagememlla valutazione di alcune poste della controllata che sono attualmente in
fasedippr of ondi ment o, qgual ora sia valutato il V €

importo, sara oggetto di rilascio negli esercizi successivi.

Il fondo strumenti finanziari derivati pagtaita iscritto in ossequio ai sensi dei nuowigircontabili

in vigore dal 01.01. 2016 far valaeegatvay dei centragtilderivag di f e t
copertura in essere nelle societa del gruppo e piu nello specifico per la Capogruppo e le societa M.\
Srl, Mappa Rotonda SFiresia srl, Piandana srl e Mowbray srl. Tali contratti sono riferibili a coperture
del rischio di variazione tassi sul finanziamento in capo alle stesse. Si segfeaatavahedégli
strumentidi hedging generalmente migliorato per tutte lezfysiin essere, rispetimli esercizi
precedenti

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

1 fondo riflette | 0indennit?’ maturata dai d

Ecoimmobiliare srl ed Eco.Trade Srl) che andrasadrirsi con i pagamenti che avverranno in

occasione della cessazione dei rapporti di lavoro o di eventuali anticipazioni ai sensi di legge.
31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Debiti trattamento di fine rapporto 106.642 25.870 5300 127.212 19%

Il fondo TFR ha subito un incremento di e26B70a quota accantonata, comprende le quote annue

maturate e leivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT, calcolate in conformita alle

disposizioni di legge. La riduzione di &800¢ relativa alla quota liquidata ai dipendenti neld=irso

periodo

DEBIT/

Al 30.06.2018, debiti complessiamnontano ad euro 48.183.603 e sono riferbpiarticolare a

debiti verso istituti di credito per il 54% del totale, a debiti verso fornitori per il 37%, il residuo &
riferibile a debiti tributari per il 5%, a debiti verso altri finanziatori per il &fbi debiti per un 1%

ed acconti per un 2%.

DEBITI VERSO BANCHE

La tabella seguente fornisce il dettaglio dei debiti verso b&tcfé.2018
31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Di cui esigibili entro es. succ. 3.248.576 1.791.604 717.099 4.323.081 33%

Di cui esigibili oltre es. succ. 19.920.989 227.921 202.68119.946.229 0,1%

Totale debiti verso istituti di credito 23.169.565 2.019.525 919.78024.269.310 4,7%

Nel corsodel periodpi debiti verso il ceto bancagos i gi bi | i ol t r,eisultafioe s e r «
incrementaticomplessivamente per eu26.240 mentre le posizioni a breve hanno subito un
incremento di euro 1.074.505. LO6incremento in

alla partecipata Eco.Trade Srl, che, a sostegno dello svitiglpelativo circolante, ha acceso delle
posizioni a breve termine, per un complessivo di euro 1.791.604 ed un finanziamento con Carige p
euro 227.921. Rispetto al 31.12.2017, la riduzione delle linee gia operative a quella data e stata pal
euro 99.780.
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Scadenza Totale al Tot %

Debito Vs banche per Istituto Entro Es. Olfre Es.

Veneto Banca 203.712 780.172 983.884 4,1%
Banca Italo Rumena (Veneto Banca) 383.003 4.350.165 4.733.168  20%
Banca Popolare di Spoleto 84.704 84.704  0,3%
UBI Banca 1.249.094 8.503.960 9.753.055  40%
Banca finnat 12.694 12.694 0,1%
Unicredit Leasing 82.880 1.853.666 1.936.546 8,0%
Unicredit 1.791.604 0 1.791.604 7,4%
MPS Leasing & factoring 86.197 1.331.294 1.417.491 5,8%
Mediocredito 408.551 2.806.359 3.214.910 13%
Carige 0 227921 227921 0,9%
BCC Anghiari e Stia 20.643 92.690 113.333 0,5%
Totale debiti Vs banche del Gruppo 4.323.08219.946.2294.269.310 100%

Nel seguent@rospetto,proponiamo il dettaglio dei debiti verso istituti di credito del Gruppo alla
chiusuralel periodo
Scadenza Totale al Garanzie  Garanzie

Deb. Vs banche Entro Es.  Oltre Es. 30.06.2019Complessive ECK Garanti

Ecosuntek Spa
Ex. Banca Tirrenica (Gruppo UBI) 30.506 150.26p 180.771  2.325.000 Tsp Eng.- Mineco Srl, MP-VR-MM
Veneto Banca 203.712 780.17p 983.884 583.195 Gepafin Spa
Banca Popolare di Spoleto 84.704 84.70. 600.000 Mineco Srl -Tsp Engineering Srl
Banca Popolare di Ancona (UBI) 263.329 406.38B 669.71f 2.227.755 MM-MP-RV Tsp Engineering srl
Banca finnat 12.694 12.694+

Totale 594.944 1.336.8%6 1.931.79 5.735.950

MM1 Srl
Ex. Banca Tirrenica (Gruppo UBI) 127.167 1.449.17 1.576.334 4.250.000 4.250.000 Ecosuntek
Mappa Rotonda Srl
UBI Banca 160.052 1.359.041 1.519.043 3.830.313 3.000.000 3,000,000 Ecosuntek - 759,541 Gepafin
Cantante Srl
UBI Banca 195142 1110391 1.305.58 3.736.880 3.000.000 3.000.000 Ecosuntek - 652.762 Gepafin
Edil Energy Esco Srl
UBI Banca 109.457 1.216.793 1.326.2]0 3.375.566 3.000.000 3.000.000 Ecosuntek- Coop confidi Marche 375.566
Tadino Energia Srl
Unicredit Leasing 82.880 1.853.666 1.936.546 1.951.427 1.951.427 Ecosuntek
Mowbray Srl
Banca Popolare di Ancona (UBI) 281.018 1.873.041 2.154.039 5.400.000 - Fidimpr Marche - 450.000 Confidi Marche 450.000 - Fin.docSrl Mineco Srl 4.5
Ecoimmobiliare Srl
UBI Banca 82.357 938.93f  1.021.29T 3.043.705 - Co.se.fi.r 225.000 - Confidi Marche 510.645- 2.250.000 MM -PM - RV.
Tulipano Srl
MPS Leasing & factoring 86.197 1.331.294 1.417.491 2.335.840 2.335.840 Ecosuntek

Piandana Srl
Mediocredito 218.200 1.381.933 1.600.133

Bioenergy Srl

Banca ltalo Rumena (Veneto Banca) 383.003 4.350.15 4.733.168 4.997.855 4.997.855 Ecosuntek
Tiresia Srl

Mediocredito 190.351 1424426 1.614.747

Ecotrade Srl

BCC Anghiari e Stia 20.643 92.690 113.333] 195.000 195.000 Burbi Michele -Matteo Minelli
Carige 227.921 227.921

Unicredit 1.791.604 1.791.604) 2.085.788 2.085.788 Ecosuntek
Totale 1.812.247  320.61JL 2.132.898

les Srl

Ubi Banca 67 67

Totale debiti Vs banche del Gruppo 4.323.082 19.946.249 24.269.3]0 40.938.324 24.815.910

| finanziamenti di MM1 Se Bioenergy GP Srl, sono stati effettuapiroject finangowog il rilascio

delle garareitipiche dello strumento.

A scopo di una corretta informativa, nella tabella, sono presenti le garanzie rilasciate da soggetti terz
Gruppo, nello specifico i maggiori garanti sono individuabili nelle persone di Matteo Minelli, Matteo
Passeri, Vittasi Rondelli e Michele Burbi. Come visibile dalla precedente tabella, le garanzie
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complessive, a seguito del normale pagamento del debito, vengono ridotte infatti da 44.800.659 c
2014 si e arrivati ad eu40.938.324le garanzie concesse dalla Capograpmmontano ad euro
24.815.910, nel corso del 2018 e avvenuto un incremento dovuto alle posizioni della controllat
Eco.trade Srl

Nel corsodel semestre i | Gruppo ha continuato ad operare
essere con gli tsti di credito, al fine di adeguaresglead p p|l i cat i a valori c
mercato, il tasso medio applicato non si discosta dal tasso medio al BNb2@fante il lavoro

fino ad oggi svolto, che ha portato ad una generale riduzibispréeapplicati, rispetto agli esercizi
precedenti] managemeaid lavorando costantemente per otteneraltetorer i duzi one del |
degl i oner i finanziar.i nel Gruppo, nel corso
credito per la riduzione degjtireadelle partecipate, in particolare per le posizioni di Tadino energia Srl

e Tulipano Srl che assumo valori al di sopra del mercato attuale.

Edil

Gruppo Ecosuntek ECK MM1 EC?:;:ZOH Rhg?(’:r?:a Cantante  Tulipano EnESerC%y Mowbray ;frig?a Piandana Bioenergy Ecotrade  Tiresia Media
Tasso finito al 30.06.2018 3,8% 3,4% 2,6% 2,1% 2,6% 6,0% 2,7% 8,4% 6,5% 4,6% 7,0% 5,0% 4,5% 4,6%
Tasso finito al 31.12.2017 4,4% 3,5% 2,7% 3,8% 2,8% 6,0% 2,7% 3,4% 5,8% 4,3% 7,0% 5,0% 4,4% 4,2%
Var -0,5% -0,1% 0,0% -1,7% -0,1% 0,1% 0,0% 5,0% 0,7% 0,3% 0,0% 0,0% 0,1% 0,3%
Si ri porta nella tabell a sot famentb eorcdvenaniaiftelen f or n

societa hanno un ADSCR superiore al minimo contrattuale, in media 1,05 che determina la regola
tenuta dei progetti.

, DURATA MUTUO IMPORTO SCADENZA
SOCIETA ANNI FINANZIAMENTO FINANZIAMENTO RAPPORTO D/E ADSCR
MM1 SRL 16 1.890.000 31/12/2026 80:20 1,05 - Minimo

Nella sottostante tabetlapiloghiamo le garanzie reali rilasciate su b&nugla

Riepilogo Garanzie su beni del Gruppo Ipoteca Note

BE Soc. Coop I° su Diritto di Superficie - terreno Marsciano (Pg) - Privil

MM1 Srl 4.250.000 . o .

Speciale su impianto Fotovoltaico.
Cantante Srl 4.000.000 BPA Spa I° su Diritto di Superficie - terreno Castel Ritaldi (Pg)
Mappa Rotonda Srl 4.000.000 BPA Spa I° su Diritto di Superficie - terreno Castel Ritaldi (Pg)
Edil Energy Esco Srl 4.000.000 BPA Spa I° su diritto superficie lastrico solare.
Bioenergy GP Srl 11.373.774 BIR - Ipoteca SU Diritto di Superficie

Mediocredito Soc. Coop I° su Diritto di Superficie - Privilegio Speciale su ir

Piandana Srl 3.818.500 .
Fotovoltaico.

Mediocredito Soc. Coop I° su Diritto di Superficie - Privilegio Speciale su ir
Fotovoltaico.

Ad integraione di quanto sopra, precisiamo che a garanzia dei finanzigonejetttrfinanamgssere,

e stato iscritto pegno, a favatee | | 6 i st i t, aul 0% delle guote diBioenergy GP Srl
mentre a garanzia dei leasing in essere € statopiserigtan o a favore dell 6i st
di Tulipano Srl e Tadino Energia Srl. Si ramnadinésiche a garanzia del corretto adempimento
degli accordi con il fornitore Omnisun Sr8a06.2018& stato iscritto pegno a suo favore, sul 100%
delle quote di Bppa Rotonda Srl, Cantante Srl, Piandana Srl ed Edil energy Esco Srl.

Ne | corso dell desercizio 2016 era state conce:
Cantante Srl e Mappa rotonda Srl, la sospensione della pjtadéads finanziamenti (Accordo ABI)
relativamente agli istituti di credito Veneto Banca ed UBI banca. Attualmente, la sospensione e terming
e tutte le posizioni sono tornate in ammortamento

Tiresia Srl 4.011.000
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DEBITI VERSO AZIONISTI PER FINANZIAMENTI
31.12.201Incrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Debiti verso soci per finanziamenti 5.000 0 5.000 0%

ldebitoerelat o a l finanzi amento effettuato in data

DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATOR/

| debiti verso altri finanziatori, si riferiscono a debiti del Gruppo verso gli altri soci della controllata
En.doc Srl (ricordiamo partecipat&Gbo) per eur@71.950. Il residuo e riferibile, per euro 144.000 al
finanziamento ricevuto dalla Capogruppo da parte di Usacita riferibile agli azionisti Fin.ddc S
e Mineco srl per euro 2.500 Mowbray srl e per euro 486, Ecotrade Srl.

31.12.201Incrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Debiti verso altri finanziatori 436.936 0 18.000 418.936 1%

ACCONT/
Al 30.06.2018, sono presenti euro 509.002, di acconti riferibili alla gestione delle commesse de
partecipata Eco.trade Srl.

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Acconti 600.422 0 91.420 509.002 100%

DEBITI VERSO FORNITOR/

31.12.201ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Debiti verso fornitori 15.879.318 2.167.289 0 18.046.607 14%
| debiti verso i fornitori, sono iscritti al netto degli sconti commerciai e sono riferibili per ear
6.572.424a debiti della Capogruppo, mentre elito474.183sono riferibili alle altre societa
consolidate.

Edil
" Scheggia Tadino " Eco.trade
Cantante  Tulipano Ené;goy Bluepower energia IES Energia Piandana Mowbray Bioenergy PV Sil

Ecoimmobi  Mappa
liare Rotonda

Dettaglio Fornitori ECK MML En.doc Ecotrade Tiresia Totale

31.12.2017 5.624.697 151.786 468239 272988  287.281 83.492 317.973 712.801 3.377 1369.711 263.892 269.551  561.168 2426 94269 5134.126 261.541] 15.879.31§

30.06.2018 6572424 135221 498516 216272 242203 73.435 319505 682.899 5024 1355285 267.223 285.095  592.632 3412 123737  6.397.644  276.080 18.046.607

Var 947.727 - 16.565 30.277 - 56.716 - 45.078 - 10.057 1532 682.899 - 712.801 1.647 - 14.426 3.331 15.544 31.464 986 29.468  1.263.518 14.539| 2.167.289

Come visibile dal dettaglio sopra indicabgcorso del periodo si rileva un incremento dei debiti della
controllante, per euro 947.727 jnoremento a carico della partecipata Eco.trade Srl di euro 1.263.518,
da i mputarsi uni camente all i ncremento consi
gestione del circolante, un incremento di euro 682.899, relativo al consolidameradedglhta
Bluepower srl, ed una riduzione di euro 722.801 in relazione al deconsolidamento della partecipa
Scheggia Energia srl.

Del |l 6ammont are compl essi W&72.d2deurb3R1300Z0¢ rfagibileigd p o [
debito residuo verdbfornitore Omnisun Srimentre euro 517.400 e relativo al debito \erSan

earth Solar power co Ltd.6 i mp o r t oriferibile saidebiti di minore entita, principalmente a
fornitori del | Geslesdaifgritea di peevizdella8ogietd. i vi t ~ di

In merito agli eventi legati al contenzioso con il fornitore Omsiikynoi sfociato in un accordo
transattivo, si fa riferimento a quanto gia descritto nelle precedenti relazioni e si rileva che nel cors
degli esercizi 2015 e 20B8Capogruppo ha corrisposto al forniteteo 4.650.000n data 20 aprile

2017, unitamente al pagamento di ulteriori euro 500.000, é stato sottoscritto un ulteriore accordo con
fornitore, che prevede, la concessione di una rateazione di pagamenidudedebso di euro
3.900.000 in 15 rate costanti semestrali, al tasso del 2,96%, con prima rata al 30.06.2017 di e
310.280,48orrisposta come da accordd)ultima al 31 gennaio 208dricordaltresiche in data 27

maggio 2016, gli azionisti daggioranza ed entita a loro collegate, hanno rilasciato ulteriori impegni
finanziari per un totale di circa 3,175 milioni di Burelazione al debito versd&han earth Solar power

co Ltd come descritto nelle precedenti nagpetto al lodo straneer oggett o dodopposi
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Corte di Appello di Perugia,data 29 settembre 20&m@intervenutda sentenza n. 629/2017, positiva

per | a societ"™, che ha visto il rigetto del I
rilevad o i | di fetto dei p r ela @apograppd tuttavid, isenza udonosciménid a r
alcuno, in via speculare a quanto effettuato con il fornitore Omnisun srl, ha sottoscritto, in data 05.06.201
una transazione che prevede una mdigigzione del debito ad euro 650.000 complessivi, a fronte di una
richiesta del fornitore di euro 953.400, con il riconoscimento di una dilazione di pagamento in tredici rat
semestrali di importo uguale ad euro 50.000, a partire dalla sottoscrizitimeacatae al 31.01.2024.

debiti delle controllate, sono principalmente riferibili al diritto di superficie nei terreni ove sono ubicati
gli impianti oltre che al debito residuo verso la Ecosuntek Energy Srl, societa coleleréara
dodazi e rd @&MEekeltivg () aquanto maturato per la costruzione degli impiansio
Ecoimmobiliare srl, Edil Energgco srl, Bioenergy srl, Tadino enesdidi) a quanto maturato per i

servizi di O&M regolarmente effettuati.

DEBITI VERSO COLLEGATE

31.12.2011ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Debiti verso collegate 77.989 485.011 - 563.000 622%
Il debito verso lsocieta collegate si riferispeanto ad eur63.000a debiti verso la collegatebria
Viva Srlper finanziamentupstreraffettuati dalla partecipatad euro500.000relativo al debito
maturato dalla Annifo energia Srl, in relaziqreggaimento di un fornitore della Capogruppo

DEBITI TRIBUTARI

| debiti tributari ammontano a Euro 2.280.234e sono costituiti principamente da debiti della
Capogruppo per eui@1.505 e debiti delle partecipate Eco.Trade Srl (euro 800.325) e Bluepower srl
(euro 463.126) residuo di eur@75.27& composto principalmente da debiti relativi alle controllate in
relazione ad alcune poste relative ad esercizi precededtiRIESd IMUTASI).

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %

Debiti tributari 1.328.526  951.708 0 2.280.234 72%

Nei debiti tributari della Capogruppo, sono iscritti dednitinpposta Ires consolidata 2013, per un
residuo di eur@72.121 comprensi vo di sanzioni ed intere
corso dell desercizio 2016, ulteriormente son

autonomo reltive al 2 per eurd21.267 debiti per ritenute dipendenti ed autonomi relative aé2016
2017 scadute ed i n pagame8npeoeural67.049debiti elatividghi| | 0 e
accertamenti fiscali definiti in adesione relativi agliie3@tdiz 2012 per eu2d2.918Si rammenta

che sul debito relativo Ires 2013 € in essere una dilazione i venti rate trimestrali, mentre sul debit
derivante dagli accertamenti € in essere una dilazione in sedici rate trimestrali per il periodo 2011
otto per il periodo 2012l debiti delle partecipat®n attivita dpower generatiorm n c hd e s s i e
nella tabella sottostante, riguardano principalmente Ires (sospesa a suo tempo, in attesa dei chiarime
in merito alla Tremonti ambiente) ed oggditrateazione in venti rate trimestrali, a seguito del
ricevimentadel relativo avviso bonario per una mera valutazione di convenienza economica, ed Imu
(sulla stessa sono presenti contenziosi al fine della corretta qualificazione della rendgaahte e po
Legge ImbullonatiPer la partecipata Eco.trade Srl, il debito di euro 800.325, é relativo, per la parte
preponderante a debito per Il VA (euro 417.830
partecipata Bluepower srl, i debiti sofesibili in particolare ad IVA (euro 341.337) ed accise (euro
88.433).
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| Dehiti Tributari IVA IRES/IRAP* | Rit/IMU/AItro | Totale

Ecosuntek spa 75.131 424.522 241.85p 741.50
MM1 Srl Of
Ecoimmobiliare Srl 16.581 7.160 14.08 37.82
Cantante Srl 38.892 38.89
Mappa Rotonda Srl 46.525 46.52
Tulipano Srl 0)
Mowbray Srl 48.693 130 48.82
Bluepower Srl 341.337 33.356 88.438 463.12
Edil Energy Esco Srl 3.27 3.27
IES Srl 0
Tadino Energia Srl 0)
Piandana Srl 58.135 7.10 65.23
Ecotrade Srl 417.830 29.610 352.88p 800.32
Tiresia srl 24.007 5.82 29.83
En.Doc Srl 4.87 4.87
| Totale debiti tributari | 850.879 710.90p 718.4562.280.23)

*Quota comprensiva dei debiti stimati su tassazione prowvisoria al 30.06.2018

DEBITI VERSO ISTITUTI DI PREVIDENZA E SICUREZZA SOCIALE

| deoti vepistiuti d pridezaed sorezzaaddeil cui sddo al 30.06.2018onopari a42.678uro ed
acolgono i debiti verso IBNPS IBNAIL e le forme di previdenza integrative individuate dai
dipendenti della Capogruppo e delle contrellat

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Debiti vs ist. prev. e sic. soc. 35.598 7.080 0 42.678 20%

DEBITI VERSO ALTR/

La voce dtri ddati € compost pereuro 94.270da debiti della Capogruppo, ed eliv®d.552da
debitidelle societa controllate.

31.12.2017ncrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Altri debiti 630.567 0 360.746 269.821 -57%

La composizione dedglitri debjtie relativa principalmente a debiti residuali riferibili a retribuzioni
verso dipendenti in pagamento nel mese succéssoantrollata Ecotrade Srl, ha in essere debiti per
euro 146.720 efibili a retribuzioni, per euro 34.900 ed a depositi cauzionali per il residuo., la
riduzione di euro 500.000, e imputabile alla riclassifica effettuata sul debito maturato dalla Annifo
energia Srl, in relazione al pagamento di un fornitore della gagogrup

RATEI E RISCONTI PASSIV/I

La voce ratei e risconti passwvi risulta di ammontare pari a Euro 188.159jnclude pereuro
91.074i partite della Capogruppo ed edrd88li ratei delle societa controllate rilevati su interessi
passivi di competendal gerioda

31.12.201Incrementi Decrementi 30.06.2018 Var %
Ratei e risconti passivi 142.685 45.474 0 188.159 32%

IMPEGNI: COMPOSIZIONE E NATURA

Di seguito, in ossequio alldart. 2427, co. 1,
garanzie concesse dal Gruppo, gli importi sono stati oggetto di verifica con quanto evidenziato nell
centrale gchi interbancatria
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Rischi assunti dal gruppo Fidejussioni Patronage Ist. Fin
Umbria Viva Srl 39.944 Finworld Spa(CR Fabriar
Ecosuntek Energy Srl 1.365.00( Unicredit Spa
Totale 1.365.00( 39.944

STRUMENTI DI COPERTURA RISCHI FINANZIAR/

Al 30.06.2018jsultano in essere per la Capogruppo e le societa M.M.1 Srl, Mappa RoloretzaSr]
srl, Piandana srl e Mowbray 8rh nt r at t iIntedestrRatey @wapa dciop@r t ur a de
variazione tassi sul finanziamento in capooailet®

Il n ottemperanza a quanto disposto dall dart. z
particol are del principi o darraudedlisttumentndarwati alla a |l e
data del30.06.62018sulta negativo e pari a complesgivi 372 . 06 7, che al n
anticipata, raggiunge un valore pari ad euro 282.771 in netta riispgtioeai valori degli esercizi
precedenti.

Come descritto in premessa, le novita introdett®.Lgs. 18.8.281 n . 139 (c. d. od
pubblicato sulla G.U. 4.9.2015 n. 205, che ha dato attuazione alla direttiva 2013/34/UE hanno
modificato la modalita di rappresentazione in bilancio dei derivati di copertura e quelli messi in atto pe
ar bi t r amentodiunl pteZz@mddua tasso (c.d. speculativi).

Il Legislatorgrende obbligatoria la misurazionkialvalud tutti i derivati, alla data di sottoscrizione e

alla data del bilancio, con imputazione delle variazfaivi whlual conto econoroo, a meno che |

derivati siano di copertura (nuovonrblils del | 6art. 2426 <c¢c.c. ).
Qualora i derivati siano di copertura sul rischio tasso di interesse, la novella normativa prevede ct
valutata | defficacia del | ogvenga nello stpatomomaldagic o p e r

valueon contropartita laserva per operazioni di copertura dei flussi finatizitxisagt@simonio netto

al netto degli effetti fiscali differiton contropartita uilondo pstrumenti derivasipigisa componente
inefficace della copertura e invece rilevata a conto economico). Il Gruppo ha provveduto ad effettuare
prescrittitesdi efficacia al fine di verificare il rispetto del rapporto di copertura tra oggetto coperto e
derivati stipulatiAi sensi del suddetto principio, infatti, i derivati di copertura sono tali solo qualora si

preveda che i relati vi fl ussi finanzi ar. cor
oggetto di copertura. Per queste operazioni € quindi neaessaral ut are | def fi cac
rappresenta il l'ivell o al gual e | 6i mpiego de

cambiamenti di flussi finanziari attribuibili ad un rischio coperto. La relazione di copertura €
considerata fi€ace se il rapporto tra le variazioni dei flussi di cassa attesi dello strumento sottostante

l e variazioni contrapposte del-I125%.d test di mfécaciao d «
condotti ai fini del bilangibanno evidenziatoilrispet del suddetto range pr
dal principio contabile internazionale I AS 39
Societa Ecosuntek Spa

Data stipulazione 18/12/2013

Data scadenza 31/12/2018

Tipologia derivato IRS

Finalita copertura

Valore nozionale euro 918.929

Rischio finanziario sottostante rischio variazione tasso di intere:

Fair value derivato (mark to market) -6.551

Passivita coperta Finanziamento Veneto Banca
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Societa Mowbray Srl
Data stipulazione 03/02/2014
Data scadenza 05/03/2024
Tipologia derivato IRS

Finalita copertura

Valore nozionale

Rischio finanziario sottostante

Fair value derivato (mark to market)
Valore di estinzione

Passivita coperta

euro 1.896.749

rischio variazione tasso di intere:
-85.10¢
-90.79¢

finanziamento Ubi Banca

Societa

Mappa Rotonda Srl

Data stipulazione

Data scadenza

Tipologia derivato

Finalita

Valore nozionale

Rischio finanziario sottostante

19/09/2011

05/10/2018

IRS

copertura

euro 1.020.123

rischio variazione tasso di intere:

Fair value derivato (mark to market) - 8.812
Valore di estinzione - 10.036
Passivita coperta UBI Banca

Societa M.M.1 Srl

Data stipulazione 18/12/2012

Data scadenza 30/06/2023

Tipologia derivato IRS

Finalita copertura

Valore nozionale

Rischio finanziario sottostante

Fair value derivato (mark to market)
Valore di estinzione

Passivita coperta

euro 1.293.508

rischio variazione tasso di intere:
- 76.495
- 80.376
Finanziamento Banca Etruria

Societa Tiresia Srl
Data stipulazione 26/06/2011
Data scadenza 15/12/2022
Tipologia derivato IRS

Finalita copertura

Valore nozionale

Rischio finanziario sottostante

Fair value derivato (mark to market)
Valore di estinzione

Passivita coperta

euro 1.423.545

rischio variazione tasso di intere:
- 98.764
- 109.038
Finanziamento Mediocredito

Societa Piandana Srl
Data stipulazione 26/09/2011
Data scadenza 15/12/2022
Tipologia derivato IRS

Finalita copertura

Valore nozionale

Rischio finanziario sottostante

Fair value derivato (mark to market)
Valore di estinzione

Passivita coperta

euro 1.388.545

rischio variazione tasso di intere:
- 96.336
- 106.357
Finanziamento Mediocredito
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NOTE Al DATI ECONOMICI CONSOLIDATI AL  30.06.2018

Prima di procedere dl@ndis delle singole voci, S rammenta che i commenti sull@ndamento della
gestione sono giaepost ndl@mbito dellardazione.

Nel corso del primo semestre 2018, il Gruppo, ha registrato un importante incremento dei ricavi, per
un complessivod@% rispetto allo stesso periodol dedeser ci zi o preceden
riconducibilesostanzialmentalla nuova attivita desellex venditad e | | 6 ener gi a el et
incremento sostanziale, rispetto al primo semestre 2017 (euro 22.892.187 contro euro 10.209.198
L 6 at t paver genergtidnrealizzato nel semestre, a causa delle condizioni meteo non favorevoli
performannéeriori del 20% in termini di producibilita e del 29% in termini di minori ricavi (euro
2.331.658 contro euro 3.275.079), tale dato va letto congiumtara al | e vari azi c
consolidament o, che ha comportato: (i) I di nc
acquisizione (luglio 2017); (ii) il deconsolidamento della partecipazione in Ecodelm Srl, che ha
partecipato ai risultati deugpo, fino alla data di cessione del luglio 2017. Complessivamente, nel
semestre, si e registrato un EBIT, di eubc89contro euro 1.076.342 del primo semestre 2017,
parimentij 6 EBI TDA s attesta su euro 1. 8tk2074a& 4 cor
riduzione della marginalita € da imputare essenzialmente al deconsolidamento della partecipat
Ecodelm Srl, avvenuta nel secondo semestre 2017, (nel primo semestre 2017 aveva era registrato
Ebitda di euro 330.000), tale riduzione, e istg@rte compensata dal consolidamento di Mowbray
srl,che ha apportato una marginalita operativa semestrale di euro 198.835 e dalla razionalizzazione
costi del Gruppo. Le partite finanziarie, chiudono con un netto diddir®0lcontro euro-

882.922n versioneadjustest euro4.493.28(h versionewon adjustdel primo semestre 2017. Tale

posta, anche a seguito delle operazioni effettuate sulle partecipate, ha subito una drastica riduzior
rispetto al primo semestre 2017 (edivd921adjustesd euro-4.082.27@0n adjuskeld risulato del

semestre si attesta in eB82.393di cui euro 13.979di pertinenza dei terzi ed ed©1414 di

pertinenza del Gruppd e | proseguo dell danalisi, verr’ e
30.06.2018, con i dati al 30.06.2017 in vesthnsted @on adjust@d quanto, ricordiamo che il

primo semestre 201&ra influenzato da importanti partite non ricorrenti.

CONTO ECONOMICO 30.06.201 30"231:201' 30.06.201] Var Vard
Valore della produzione:
Ricavi delle vendite e @glirestazioni 23.371.51: 11.601.94: 11.601.94: 11.769.572 101%
variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati €
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 302.683 85.688 85.688 216.995 253%
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contributi in conto eserci  1.93.277  2.036.17¢ 2.036.17€ _ 98.899 5%
di cui contributi in corso di esercizio 1.468.544 1.607.82C 1.607.82C _ 139.276  -9%
Totale Valore della produzione 25.611.47. 13.723.80¢ 13.723.80% 11.888668 87%
Costi della produzione:
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 20.044.99¢ 9.668.24¢ 9.668.24¢ 10.376.750 107%
Per servizi 2.989.09z 1.064.27% 1.064.27% 1.924.817 181%
Per @dimento di beni di terzi 122.739 78.221 78.221 44518 57%
Per il personale: 445,902 312.891 312.891 133.011 43%
salari e stipendi 339.821 239.559 239.559 100.262 42%
oneri sociali 78.754 63.081 63.081 15.673  25%
trattamento di fine rapporto 25.870 10.151 10.151 15.719 155%
altri costi 1.457 100 100 1.357 1357%
Ammortamenti e svalutazioni 879.498 1.188.84z 1.188.84Z _ 309.344 -26%
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ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 264.062 295.226 295.226 _ 31.164 -11%
ammortamento delle immobilizzazioni materiali 550.091 893.616 893.616 _ 343.525 -38%
altre svalutazione delle immobilizzazioni - -

svalutazione derediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liqu 65.345 - 65.345 100%
Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e mer - 6.611 - 6.611 100%
Accantonamenti per rischi 7.297 - 7.297  100%
altri accantonamenti - - -

Oneri diversi di gestione 132.909 334.986 334.986 _ 202.077 -60%
Totale Costi della produzione 24.615.82: 12.647.46: 12.647.46: 11.968.36 95%
Differenza tra valore e costi della produzione 995.649 1.076.34z 1.076.34Z _ 80.693 7%

Proventi ed oneri finanziari -
proventi da partecipazioni con separata indicazione di quelli da imprese co

non consolidate e collegate e di quelli da controllanti non consolidate 148.332 2500 2500 145.832 5833%
da partecipazioni in controllate non consolidate 148.332 -

da partecipazioni in collegate - - - -

da partecipazioni in controllanti - -

da partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -

Altri proventi finanziari: 34.592 204.697 204.697 _ 170.105 -83%
da crediti iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazion - -

da crediti iscritti nell'attivo circolante i che non costituiscono partecipazioni - -

da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -

proventi diversi dai precedenti,con separata indicazione di quelli da impres

controllate non consolidate, da imprese collegate e di quelli da controllanti - -

consolidate

da partecipazioni in controllate mamsolidate - -

da partecipazioni in collegate - -

da partecipazioni in controllanti - -

da partecipazioni in imprese sottoposte al cordedl®controllanti -

Interessi ed altri oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso i _ ) c . -

controllate e collegate e verso controllant 593.925 - 1.090.11¢ - 4.700.477 4.106.552 -87%

verso controllate non consolidate - -
verso collegate 1.575 1.575 1.575 0%
verso compllanti - -
verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
altri 65.563 60.254 3.670.62z . 3505059 -98%
verso banche 526.787 1.028.28C 1.028.28C _ 501.493 -49%

Utili e perdite su cambi - -
Totale (15+1617) - 411.001 - 882.922 - 4.493.28C 4.082.27¢ -91%

Rettifiche di valoredi attivita finanziarie: -

rivalutazioni: 12.398 8.744 8.744 3.654 42%
di partecipazioni 12.398 8.744 8.744 3654  42%
di immobilizzazidrfinanziarie che non costituiscono partecipazioni - -

di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -

Svalutazioni: - 28.637 - 26913 - 26.913 1.724 6%
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di partecipazioni - 28.637 - 26913 - 26.913 _ 1.724 6%
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

Totale (1819) - 16.239 - 18.169 - 18.169 1.936 -11%

Risultato prima delle imposte (AB+-C+-D+-E) 568.409 175.251 - 3.435.107 4.003.51t -117%
Imposte sul reddito dell'esercizio: 236.016 106.002 - 875.427 1.111.443 -127%
Imposte correnti 301.148 221.880 221.880 79268  36%
Imposte relative ad esercizi precedenti - 11.706 - - . 11.706  100%
Imposte differite 519 315 315 204  65%
Proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenzai - 115.960 - 103539 - 103.539 _ 12.421 12%
Totale Imposte 236.016 106.002 - 875.427 1.111.44 -127%
Utile (perdita) del periodo 332.393 69.249 - 2.559.68( 2.892.07: -113%
Risultato di pertinenza di terzi 170.979  67.227 67.227 103.75: 154%
Risultato di pertinenza del Gruppo 161.414 2.022 - 2.626.907 2.788.321 106%

VALORE DELLA PRODUZIONE
Il Grupponelcorso del semestrbéa raggiuntan valore della produzioperi aEuro 25.611.473

CONTO ECONOMICO 30.06.201 30'2;'201 30.06.201} Var Var%

Valore della produzione:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23.371.513 11.601.941 11.601.941  11.769.572 101%

variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti - -

Variazione dei lavori in corso su ordinazione 302.683 85.688 85.688 216.995 253%

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - -

Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contributi in conto esercizio 1.937.277 2.036.176 2.036.176- 98.899 -5%
di cui contributi in corso di esercizio 1.468.544 1.607.820 1.607.820- 139.276 -9%

Totale Valore della produzione 25.611.47313.723.805 13.723.805 11.887.668 87%

Il valore della produzione vede un incremento di ellr®87.668ispetto allo stesso periodo

del | deselr&i rztéoredadpdiarsi alla nuova attivitarebeller commercial e | | dener
elettrica,che ha raggiunto il 90 dei ricavi complessigon un incremento di euro 12.682.989, gli
impianti nel semestre, a causa delle condizioni meteo non favorevoli, hanperfraieedi
produzione inferiori del 20% rispediito stesso periodo del 2017. La riduzione dei ricavi da tale linea
di business ~ imputabile altres?3 alla variaz
del | deser ci zanediMdWbiay Srh partirg dalla datardicatquisizione (luglio), la societa
gode delle tariffe del 2° conto energia (D.M. 19.02.2007); (ii) il deconsolidamento della partecipazior
in Ecodelm Srl, che ha partecipato ai risultati del gruppo, fino allecéatone del luglio 2017. Nel

corso del semestre e avvenuta la cessione con il relativo deconsolidamento della partecipazione
Scheggia energia Srl che tuttavia non ha ger
prodotti. Nella post, altri ricavi e proyesitevidenzia la rilevazione, in preponderanza, della tariffa
incentivante relativa agli impianti fotovoltaici di propfiea. det t a g | power geheBadont i
rispetto db stesso periodo 2Q17a vistauna riduzioneli euro943.421 (29% dei ricavi sulla linea di
business)tale dato, come anticipato, va letto congiuntamente, oltre alla riduzione del 20% delle
performanceal | a variazione dell darea di consolidam

Bilancio consolidato semestrale & relazione al Paging®1di 75



ECOSUNTEK S.P.A

srl, de fino al primo semestre 2017, apportava euro 999.588 diTatavattivita ha quindi
apportatocomplessivamental Gruppo euro2.331.658cessione energia e tariffa incentivante).
Loat treseliditel | diener gi a, h a a pptessivipa ¢u®2.892.18@ntraip p o r
10.209.198lel primo semestre 2017e altre attivita del Gruppo, hanno apportato 88628

rispetto a39.5281lelo stesso periodo 2017.

Ricavi perlinea di business

’CONTO ECONOMICO Porg/;rlgen Pol;/;rlgen Var % | Reseller 06.1,{’ Reseller 06.18 Var % a/treozflﬂ;// @ a/tieo'zzglta Var %
Valore della produzione:
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.246.641 491.01L -619% 10.206.798  22.849.541 1249 148.502 30.95) -79%
variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 85.688 302.68B 100Y
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contributi in conto esdrcizio 2.028.438 1.840.647 -9% 2.400 42.63p 16779 5.338 53.994 9129

di cui contributi in corso di esercizio 1.607.820 1.468.544 of
Totale Valore della produzione 3.275.079 2.331.658 -29% 10.209.198  22.892.147 1249 239.528 387.62p 629
Dalla tabella, &€ possibile avere evidéglmeakdovdelle attivita del Gruppo, che ped4 del totale
dei ricavi € composta pawer generapienl 90%d a | | 0 aréselledvn via fesiddal&o di servizi

a societa del Gruppo non consolidate e terzi.

COSTI DELLA PRODUZIONE
Nel oorso del primo semestre 2018, i costi ed in particolare le materie prime (+107%), i servizi

(+181%) ed il personale (+43k@Nno avuté ncr ement o i n relazione al/l
e dei ricavi del | a | i n eiaeletrica, dhelm iapp@tats al @rippocunam m e
marginalit”™ operativa di circa | 01%. (! Grupp

generale strategia di razionalizzazione dei costi, in modo particolare in relazione alla linedidi busines:
power generation

CONTO ECONOMICO 30.06.201 30231'201 30.06.2017 var Var%
Costi della produzione:

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 20.044.998 9.668.248 9.668.248  10.376.750 107%
Per servizi 2.989.092 1.064.275 1.064.275 1.924.817 181%
Per godimento di beni di terzi 122.739 78.221 78.221 44,518 57%
Per il personale: 445902 312.891 312.891 133.011 43%
salari e stipendi 339.821 239.559  239.559 100.262 2%
oneri sociali 78.754 63.081 63.081 15.673 25%
trattamento di fine rapporto 25.870 10.151 10.151 15.719 155%
altri costi 1.457 100 100 1.357 1357%
Ammortamenti e svalutazioni 879.498 1.188.842 1.188.842- 309.344 -26%
ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 264.062 295.226  295.226- 31.164 -11%
ammortamento delle immobilizzazioni materiali 550.091 893.616 893.616- 343.525 -38%
altre svalutazione delle immobilizzazioni - -

svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 65.345 - 65.345 100%
Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci - 6.611 - - 6.611 100%
Accantonamenti per rischi 7.297 - 7.297 100%
altri accantonamenti - - -

Oneri diversi di gestione 132.909 334.986  334.986- 202.077 -60%
Totale Costi della produzione 24.615.824 12.647.463 12.647.463  11.968.361  95%
CONTRATTI DI LEASING

Gli effetti dei contratti di leasing in essere nella controllata Tulipano Srl e Tadino energia Srl, non son
visibili nel bilancio consolidato, in quanto in sedeedionsolidangestato effettuato un adegnento

con quanto prescritto dallo IAS 17 in tema di leasing finanziario. Gli effetti di tale adeguamento, ch
ricordi amo, prevede | 0iscrizione del bene nel
finanziari, ha comportato per Tulipa®d, la rilevazione di un effetto economico negativo di euro
3.794 mentre per Tadino Energia srl un effetto positivo diGeB®d Il Gruppo ha in essere, ulteriori
contratt.i di |l easing operativo, p eare ptess@ lka q u i S
partecipata Eco.Trade Srl.

Bilancio consolidato semestrale & relazione al Pagin&2di 75



ECOSUNTEK S.P.A

COSTI PER IL PERSONALE DIPENDENTE

Nel corso del pri mo semestre 2018, nell a cont
unita, relativamente a due impiegati assunti a tempo indeterminato, unteipeedgo parziale e

tre apprendisti, nel@apogruppo, nel corso del secondo semestre sono intervenute duremsizte,

per effetto del consolidamento di Bluepower Srl sono entrate nel Gruppaugitatino impiegato

e tre apprendistiflla luce dlle variazioninel Gruppo sono presenentuno figure, di cwndici

impiegati, nove apprendisti impiegati, un direttore generale e un operaio. Per il dettaglio si vede
| apposita sezione della relazione sulla gest

AMMORTAMENTI E SVALUTAZION/

Adli I mpi ant i di produzione di energia elettri
ammortamento a partire dal 2014, pari aN4éol corso dell desercizio 20
nor mati va di Cui al | 32815 (cd Ledge Imbutionedi), allifeandodd réndita L e
catastale degl.i I mpi ant i a quanto previsto da
tecnico specializzato, € stata determinata la quota parte dellacatastdde in esseraofial
31.12.2015, riferibile alla componente | mmobi
gui ndi presentat a pdTersterio compietangecunavar@aziodeecbnlpwcedurat r
DOCFA, che recepisse nella nuova rendisoli valoriimmobiliari. Alla luce delle menzionate
variazioni ed in ossequio a quanto previsto

che la vita utile delle due componenti (mobiliare ed immobiliare) non sia variata rispettaatie pre
stime, il cespite e quindi indicato in bilancio con un valore unitario. Tale rettifica, ha importati
ri percussioni anche i n merito ai minori Incost.
applicazione a quanto previsto dal prmcpntabile OIC9, la societa del Gruppo hanno proceduto con

l a valutazione, alla data di chiusura del bil
riduzionidi valore sulle proprie immobilizzazioni, in particolare per i terreftdaticati (impianti
fotovoltaici).

A tal fine si e provveduto a verificare che:

a. il valore di mercato dei fabbricati e dei terreni su cui insistono non e diminuito significativamentse

duranteil periodg piu di quanto si prevedeva sarebbe accaduiolconpassar e del t el
normale;

b. durantel periodo,non si sono verificate, e non si verificheranno nel futuro prossimo, variazioni
significative con effetto negativo per l a so

normativan cui la Societa opera o nel mercato cui le attivita sono rivolte;

c. il valore contabildegli immobilie dei terreni su cui insistono non é superiore al loro valore equo
stimato in caso, ad esempio, di vendita potenziale di tutta la societa sgarte di e

d. non vi sono evidenze circa | 6obsolescenza
e. nel corsdel periodonon si sono verificati significativi cambiamenti con effetto negativo sulla societa,
né si suppone che si verificheranno nel prossimo futuro, netia onisel modo in cui le attivita
vengono utilizzate o ci si attende saranno utijizzate

f. EO6 stata effettuata | a ver i $uimparmedteestl a r e c
Le ultime variazioni rilevanti intervenute nei cespitirsenb at i ve al l a ril evazio
deconsolidamento della partecipata Ecodelm srl ed il consolidamento della partecipata Mowbray Srl,
corso del primo semestre 2018, e intervenuto il deconsolidamento della partecipata Schegdja Energia

che ha comportato | deliminazione dell 0i mpi ant
466.087 al netto dd 6 el i mi nazi one del mar gi ne real i zz:
del | 0 ipanipad eurnt60.01Gli ammortamentnel corso del periodeedono un valoreninore

(euro 309.344) ri spetto allo stesso periodo

consolidamento.
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ONERI DIVERS! DI GESTIONE

In tale voce sono contenuti costi relativiaimposteespeseds e fra | e qual. |l e |
e TASI corrisposta sugli impianti fotovoltaici. Come indicato al paragrafo precedente, a seguito dell:
nor mativa i ntr odo2ddela Ldggd 2082815 {LeggelimbullpieBjuppo Bal
provveluto a rideterminare la nuova rendita catastale degli impianti fotovoltaici effitagendalo

2016, che ha portato ad una importante riduzione di valore (stimato nel 60% di quella in vigore fino a
2015). La vocehe risulta composta per euro 120.8a costdelle partecipate, mentre euro 12.884

sono relativi alla Capogruppo.

GESTIONE FINANZIARIA
30.06.201

CONTO ECONOMICO 30.06.201 Adi 30.06.2017 Var Var%

Proventi ed oneri finanziari -

proventi da partecipazioni con separata indicazione di quelli da imprese controllate nc 148.332 2.500 2.500 145.832  5833%
da partecipazioni in controllate non consolidate 148.332 -

da partecipazioni in collegate -

da partecipazioni in controllanti

da partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti -
da altri - 2.500 2.500 - 2500  -100%
Altri proventi finanziari: 34592 204.697 204.697- 170.105 -83%
da crediti iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni - -

da crediti iscritti nell'attivo circolante i che non costituiscono partecipazioni

da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

proventi diversi dai precedenti,con separata indicazione di quelli da imprese controllat

da partecipazioni in controllate non consolidate

da partecipazioni in collegate

da partecipazioni in controllanti

da partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti -

da altri 34592 204.697 204.697 170.105 -83%
Interessi ed altri oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso imprese contt - 593.925- 1.090.119- 4.700.477  4.106.552 -87%
verso controllate non consolidate - -

verso collegate 1.575 1.575 1.575 - 0%
verso controllanti - -

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -

altri 65.563 60.254 3.670.622-  3.605.059 -98%

verso banche 526.787 1.028.280 1.028.280- 501.493 -49%
Utili e perdite su cambi - -

Totale (15+16-17) - 411.001- 882.922 - 4.493.280 4.082.279  -91%
PROVENTI FINANZIAR/

La voceproventi finanziari da partecipaziai eurd48.332si riferiscaalla rilevazione degli effetti

positivi del dec@olidamento della partecipata Scheggia Energia Srl, rilevati a seguito della relative
cessioneGli altri proventi finanziaris ono r i fer i bi | i per | di(euppor t o
24.701).

ONERI FINANZIARI

Gli oneri finanziari vedorammemaggior postacorrentegli interessi corrisposti ad istituti di credito per

i finanziamenti in essere nel Gruppo. Complessivamerg;soetlel semestra sono registrati oneri
finanziari complessivi per e®@3.925 Ri spett o a te(vérsiorecadjustedl lilevaup r e c e
riduzione degli interessi verso il ceto bancdf8o], dato in lineeon le strategie di Gruppalte al
miglioramento delle condizioni dei finanziamenti in essere, anche in relazione alle mutate e piu favorev
condizioni di mercato rispetto al periodo di accensione.
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RETT/! FI CHE DI VALORE DI ATTI!I VI TA6 E PASS/I VI TA

30.06.201

CONTO ECONOMICO 30.06.201. Adi 30.06.2017Y Var Var%
Rettifiche di valore di attivita finanziarie: -
rivalutazioni: 12.398 8.744 8.744 3.654 42%

di partecipazioni 12.398 8.744 8.744 3.654 2%
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - -

di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -

Svalutazioni: - 28.637- 26.913- 26.913- 1.724 6%
di partecipazioni - 28.637- 26.913- 26.913- 1.724 6%
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - -

di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - - -

Totale (18-19) - 16.239- 18.169- 18.169 1.930 -11%

Le rivalutazioni e svalutazioni di attivita finanziarie per un netto negativo d6.23& si
riferiscono alla valutazione delletg@pazioni in imprese collegate con il metodo del patrimonio
netto, in particolare la partecipata Umbria Viva Srl, ha apportato una rivalutazion&2d33giro
mentre Solar capital PTY Itd, ha apportato una svalutazione28.6Gi

IMPOSTE SUL REDDI TO

Tde voce é composta ddle imposte correnti, differite attive e passive e proventi da consobtiatate

alla data del 30.06.20@&8Icolatesulla base della normativa tributaria vigente, oltre che dalle imposte
relative agli esercizi precededtime visibile dalla tabella sottostante, nel periodo € intervenuto in
particolare, un incremento delle imposte correnti, per euro 79.268 ed una riduzione delle imposte

anticipate.

CONTO ECONOMICO 30.06.201 30231'201 30.06.2017Y Var Var%
Imposte sul reddito dell'esercizio: 236.016  106.002- 875.427 1.111.443  -127%
Imposte correnti 301.148 221.880 221.880 79.268 36%
Imposte relative ad esercizi precedenti - 11.706 - - - 11.706 100%
Imposte anticipate - 65.015 12,654 994.083- 1.059.098 -107%
Imposte differite 519 315 315 204 65%
Proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale - 115960- 103.539- 103.539- 12.421 12%
Totale Imposte 236.016  106.002- 875.427 1.111.443 -127%

La Capogruppo ha aderito al consolidato fiscale in qualita di consolidante.

ELEMENTI DI ENTITA O INCIDENZA ECCEZIONALE

Nel corsadel semestrej sono manifestate partite non ricoriientelazione al deconsolidamento della
partecipata Scheggia energia srl, che ha comportato la rilevazione di un provento finanziario di eur
148.32, senzd quale il risultato del semestre si sarebbe attestato, in un complessivo di euro 184.061, d

cui euro 170.979 di terzi ed euro 13.082 del
evidenziata sia la situazione economgicaadjustete quellaadjustech quanto, ricordiamo che vi fu
| 6effetto di i mportant.i partite non ricorrent

3.610.359, relativo agli effetti della cessione di Ecodelm Srl avvenuta il 5 luglio 2017.
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FATTI DI RILIEVO VERIFICATISI NEL CORSO DEL SEMESTRE

In data 06 febbraio 2018 stata costituita presso lo Studio del Notaio Dott. Andrea Martini in Arezzo
(AR), la societa PEF Power S.r.l. partecipata al 51% dalla controllata Eco Trade S.r.l., al. 34% dal Si

Antoni o Belsole ed al 15% dalla societ?® GP C
esperienza nella gestione e nello sviluppo di reti commerciali di vendita diretta di energia e gas. La PE
Power S.r.l. avra infatti ad oggetto il conimerc | 6i nt er medi azi one e | o

del |l denergia elettrica e del gas, ponendosi c
neltriennio20tl8 020. Tal e operazione si i nshaginesschela al | 8
controllata Eco Trade S.r.l. sta oramai portando avanti da tempo e con successo, consistente ng
rafforzamento del controll o dell dintera filier

commercializzazione ai cliimili

Facendo seguito a quanto gia indicato nelle precedenti note, in merito agli esiti del contenzioso relativo
DL 91/2014 (Spalma incentivi), si rileva che in data 24 gennaio 2017, é intervenuta la sentenza n.16 de

Corte Costituzionale che dechi at o non fondata | a questione di
commi 2 e 3 del DL 91/2014 in base al quale, a decorrere dal 1° gennaio 2015, la tariffa incentivante pe
| energia prodotta dagl: i mp\Wavenisse rirhodula@a inbdsd aa i C |

tre opzioni. Il Consiglio di Stato, cosdatenz@2marzo 2018n. 1306, ha statuito che dovra essere la
Corte di Giustizia europea a stabilire "se l'articolo 3, comma 3, lettera a) della direttiva 2009/28/Ce debb:
esserénterpretato ... nel senso di escludere la compatibilita con il diritto Ue di una normativa nazionale
checonsenta al Governo italiano di disporre, con successivi decreti attuativi, la riduzione o, financo,
I'azzeramento delle tariffe incentivarre@denza stabilite".

Questo, nonostante la "manifesta infondatezza" delle pretese della societa ricorrente, che aveva contest
dinanzi al Tar la legittimita non soltanto della riduzione tariffaria imputabile al passaggio tra Quarto e
Quinto Conto energima anche del divietibinstallazione a terra di impianti fotovoltaici in aree agricole,
disposto dall'articolo 65 del DI 1/20IR)tte disposizioni normative che, secondo la societa ricorrente,
avrebbero violato quanto disposto dalla direttiva 2009/28f@ateria di promozione e incentivazione

delle fonti rinnovabili.

Tuttavia, secondo il Consiglio di Stato, il giudice nazionale e tenuto, in linea di principio, ad "interrogare’
la Corte Ue su una questione di interpretazione del diritto dell'Unitveeni&nzaso in cui, nell'ambito

del medesimo procedimento nazionale, la Corte costituzionale dello Stato membro diabbidrattasi
valutato la costituzionalitd delle norme nazaitzaluce delle norme di riferimento aventi un contenuto
analogo a queldelle norme del diritto dell'Unione."

In data 16 maggio 2018l Consiglio di Amministrazione, ha deliberato di accettare una proposta,
pervenuta da Ecosuntek Energy Srl ., relativa
100% Sabggia Energia S.r.l. e dei relativi crediti finanziari vantati da Ecosuntek S.p.A. per pregres
finanziamenti soci effettuati in favore della stessa. La controllata detiene un impianto fotovoltaico, privo c
tariffa incentivante, in esercizio dal 27.12,3ter una potenza di circa 461,70 kW, con un patrimonio
netto negativo pari ad Euro 421.307,00. I n ri
Ecosuntek Energy S.r.l. € societa correlata ad Ecosuntek S.p.A. in quanto tuttigtiedlzigerima

(nello specifico, Sig. Vittorio Rondelli, Mineco S.r.l., TSP Engineering S.r.l. e Findoc S.r.l.) detengor
partecipazioni e cariche amministrative anche nella seconda, senza, tuttavia, che cido consenta di qualifi
Ecosuntek Energysrl come controll ata o collegata alla ¢
tra quelle soggette alla Procedura per le Operazioni con Parti Correlate, in virtu della causa di esclusion
cCui all dart . 3, c o mma sbBne dlieScheggia pnergiad er.t. tieatrasseAnella h
procedura citata, la stessa risulterebbe essere di minor rilevanza ai sensi del Regolamento AIM P
Correlate in quanto | dindice di ril evanlam del
merito alla cessione di Scheggia Energia S.r.l., dopo aver attentamente analizzato la posizione e const:
che la partecipata non apporta nessun valore aggiunto alle attivita del Gruppo. La proposta pervent
prevede un corrispettivopariad Elrp 00 (uno/ 00) sia per | 6dacqui si
Scheggia Energia S.r.l. che dei crediti finanziari nei confronti di questa vantati da Ecosuntek S.p.A.. Col
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perfezionamento delle suddette operazioni, il Gruppo Ecosuntek eaffosreiazione patrimoniale con

| i ntento di concentrare | e pr op asseidonei a ga@antiee n e
un maggior rendimento e quindi un maggior supporto per il Gruppo sia in termini economici che
finanziari.ln data 23 maggio 2018con atto Repertorio n.94228/38074 del Notaio Antonio Fabi di
Gual do Tadino (Pg), S i ~ perfezionata | doper a
descritte e deliberate dal CDA.

In data 24 maggio 2018 la Ecosunteks.p.a. e la controllata al 65% Eco Trade s.r.l., facendo seguito

all daggiudicazione provvisoria avvenuta in da
pubblicato in data 14/03/2018, in ordine alla partecipazione, in forma di A.T.litgcostitur ofi

Impianti Elettrici s.r.l. e Tesla Energia rduest dul ti ma Societ?’ manda:
| 6affi dament o, per | a durata di anni tre, del
media Tensione in favatel Consorzio di Bonifica di Paestum con sede in Capaccio Scalo (SA), rendono
noto di aver ricevut o, dall a Societ”™ mandat a
dodurgenza dell 6appalto i n qappstdcomratteale dexivantedalu t a
provvedi mento di aggiudicazione definitiva sa
32, comma 8, del D.Lgs. 50/2016. Ad esito della formalizzazione del rapporto contrattuale, Ecosunte
Spaproveder ™ a rendere note al Mercato | e quote
dall e stesse determinate, a seguito dell 6aggi U

In data 30 maggio 2018l Consiglio di Amministrazione di Baoek S.p.A. ha esaminato ed approvato

n. 5 deliberguadro aventi ad oggetto la definizione delle condizioni generali, dei criteri e delle regole ©
operazioni omogenee, trasfusi in accordi quadro da stipularsi con le proprie correlate Ecosuntek Ener
Sr.l,, TSP Engineering S.r.l., Ditta Minelli, Ditta Rondelli e SuasumyA8viséBuasum Real Estate

S.r.l.. Le suddette delibegriadro si sostanziano nel rinnovo di n. 5 accordi quadro, ciascuno della durata
di un anno, tra la societa e EcosuntekdnS.r.l.,, TSP Engineering S.r.l. Ditta Minelli, Ditta Rondelli e
Suasum Advisor S.r.l./Suasum Real Estate S.r.I. contenenti le condizioni generali, pattuite in via prevent
relativamente a futuri contratti applicativi nonché, ai fini della dedidiziencondizioni economiche, un
livellamento massimo alla migliore condizione di prezzo come risultante da almeno due preventivi di Spe
resi da soggetti diversi dalla controparte e non rientranti tra le parti correlate della sociefuddetibera

rd ativa all daccordo quadro da st i-gpadrb airsastanziac o n
nell daccordo quadro che vede come controparte
guanto sulla stessa esercitano influenza notesmieponenti del Consiglio di Amministrazione di
Ecosuntek S.p.A., Sig.ri Vittorio Rondelli, Matteo Minelli, Mariano Spigarelli e Matteo Passeri. La socie
Ecosuntek Energy, inoltre, € amministrata da un Amministratore Unico, nella persona del Sig. Matte
Minelli, che, al contempo, € Amministratore Delegato di Ecosuntek S.p.A.. Le operazioni oggetto dell
deliberaquadro sono relative alla prestazione da parte di Ecosuntek Energy S.rl. dei servizi d
manutenzione e monitoraggio degli impianti di Ecos8rgek., anche in relazione alla realizzazione di
nuovi impianti di produzione di energia da fonte rinnovabile. In considerazione della tipologia di servizi
lavori e forniture oggetto del suddetto accordo quadro si stima di ritenere ragionevole giér i contr

eventual mente stipulati in attuazione dell dac
2.000.000 (duemilioni) in ragione di anno. Delpara dr o r el ati va all daccor
TSP Engineering S.r.l. Tale deligeieedo s | sostanzia nell daccordo ¢

TSP Engineering S.r.l. correlata ad Ecosuntek S.p.A. in quanto il Sig. Matteo Passeri risulta detenere
partecipazione di controllo nella TSP Engineering S.rl. ed al contempo esseree Gdinsiglie
Amministrazione della societa. Le operazioni oggetto della-debloecesono relative alla erogazione dei
servizi professionali da parte di TSP Engineering S.r.l. concernenti la realizzazione da parte della societ
progetti inerenti la realizeane di impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili. In considerazione
della tipologia di servizi che potranno essere prestati da TSP Engineering S.r.l. in favore di Ecosuntek

stima di ritenere ragionevole per i contratti eventualmenitesstipy i n attuazi one de
soglia di valore complessivo pari ad Euro 2.000.000 (due milioni) in ragione di ann&)uaelibera
relativa all daccordo quadr o -glaadsrta pauil asest a&mon
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guado che vede come controparte la Ditta Minelli correlata ad Ecosuntek S.p.A. in quanto il Sig. Matte
Minelli risulta essere titolare della Ditta Minelli ed al contempo Amministratore Delegato della Societa. L
operazioni oggetto della delibgwadro sonaelative alla esecuzione delle opere edili eventualmente
necessarie alla realizzazione di impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili. In considerazior
della tipologia di servizi, lavori oggetto del suddetto accordo quadro si stima dagiemevele per i

contrate vent ual mente stipul ati in attuazione dell
Euro 2.000.000 (due milioni) in ragione di anno. Defberad r o r el ati va all dacc
con Ditta Rondelli Taldelibermg uadr o s sostanzia nell 6accordo

Ditta Rondelli correlata ad Ecosuntek S.p.A. in quanto il Sig. Vittorio Rondelli risulta essere titolare dell
Ditta Rondelli ed al contempo Presidente del Consiglio di Aranioige della societa. Le operazioni

oggetto della delibegaadro sono relative alla esecuzione delle opere edili e accessorie attinenti all:
costruzione e manutenzione di impianti di produzione energetica da fonti rinnovabili. In consideraziont
della pologia di servizi, lavori oggetto del suddetto accordo quadro si stima di ritenere ragionevole per

contratti eventual mente stipul ati I n attuazior
Euro 2.000.000 (due milioni) in ragione WoabeliberslQuadr o r el ativa all dacc
con Suasum Advisor S.r../Suasum Real Estate S.r.|. Talegelizedhr o s i sostanzi a

che vede come controparte Suasum Advisor S.r.l./Suasum Studio Associato corralateekdIHo@.

in quanto il Sig. Lorenzo Bargellini risulta detenere una partecipazione di controllo nella Suasum Advis
S.r.l. e titolare di Suasum Real Estate S.r.l. ed al contempo essere Consigliere di Amministrazione ©
societa. La delibegaadro la per oggetto le condizioni contrattuali da applicare ai singoli incarichi da
affidare a Suasum Advisor S.r.l./Suasum Real Estate S.r.l. per la prestazione di servizi aziendali
amministrativi in favore della societa. In considerazione della tipgloggéadioni oggetto del suddetto
accordo si stima di ritenere ragionevole per gli incarichi eventualmente affidati a Suasum Advisc
S.r. 1./ Suasum Real Estate S.r.|. in attuazion
Euro 200.000 (akcentomila) in ragione di anno.

Considerazioni generali relative alle detjoedro Le operazioni con Ecosuntek Energy S.r.l., TSP
Engineering S.r.l. Ditta Minelli e Ditta Rondelli risultano essere operazioni di maggiore rilevanza ai ser
del Regolaméno Al M Par t i Correl at e, i n qanemntl mappdrtd i ndi
tra il controvalore di ciascuna operazione e il patrimonio netto tratto dal piu recente stato patrimonial
pubblicato dalla societa, nonché tra il controvaloiesduna operazione e la capitalizzazione della societa

rilevata alla chiusura dell dultimo giorno di
recente documento contabile periodicolamantobl| i c
AIM Parti Correlater i sul tano essere superiori alla sogl
S.r.|l ./ Suasum Real Estate S.r.|. non risulta

Regolamento AIM Parti Correlate in quantorrsutta superato alcuno degli indici di rilevanza richiamati
dal |l 6Al l egato 2 all o stesso Regol aimeaddlaosockia M P &
ha agito conformemente alla propria procedura per le operazioni con parti cogetata/v&duto

all desame dell e operazioni da parte del Consi
guestoultimo circa | dinteresse e | a convenien
favorevole e senza risenve deliberguadro sono state quindi adottate dal Consiglio di Amministrazione
dell a societ"™. Léinteresse di Ecosuntek S.p..

considerazione del fatto che Ecosuntek Energy S.r.l.,, TSP Enginedbitign Mirielli, Ditta Rondelli e
Suasum Advisor S.r.l./Suasum Real Estate S.r.l. risultano essere per Ecosuntek S.p.A. partner strateg

che | a societ”™ sin dalla sua costituzione ha
conntito di tenere bassi i costi ed, al contempo, di assicurare la flessibilita della struttura organizzativa
suo compl esso. Le motivazioni sottese alle op

Ecosuntek S.p.A., sono rinvenibillaneoncomitanza delle seguenti circostanze (i) la durata, delimitata ad
un anno dalla sottoscrizione di ciascun accordo, (ii) la circostanza che i pregressi rapporti tra Ecosunt
S.p.A. e le societa Ecosuntek Energy S.r.l., TSP Engineering S.rihdllift®iith Rondelli e Suasum
Advisor S.r.l./Suasum Real Estate S.r.l. hanno costituito per i soggetti coinvolti occasione di reciproc
soddisfazione e Ecosuntek S.p.A. ha tratto vantaggio in termini di efficienza dai rapporti in questione, (i
un livedlamento massimo alle migliori condizioni di prezzo evidenziata da almeno due preventivi di spes
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resi da soggetti diversi dalle controparti e non rientranti tra le parti correlate di Ecosuntek S.p.A.. Ta
ulti mo aspetto cons deld condiziani eqconomiche datconaenimsi dilvdta id e r
volta all deffettiva situazione di mer cat o, I n
sostanziale dei singol.i atti di af fdeiccantermuth t 0
contrattuali ed il ragionevole contenimento dei costi per Ecosuntek S.p.A. Conformemente a quant
previsto dalla procedura per le operazioni con parti correlate, il parere rilasciato dal Consiglier
Indipendente é disponibile sul sito irgedella societa

In merito alla posizione con il fornitore Omnisun Srl, si ricorda, che in data 27 maggio 2016, gli azionisti
di maggioranza ed entita a loro collegate, hanno rilasciato ulteriori impegni finanziari per un totale di circ
3,175 milioni deuro. Tali finanziamenti potranno essere tirati dalla societa sulla base delle esigenze chi
via via si potrebbero manifestare in capo alla societa, per il pagamento del debito Omnisun Srl e degli al
debiti commerciali e non commerciali scaduti. Fasegdito al pagamento ulteriori euro 1.050.000 nel
corso dell desercizio 2016, in data 20 april e =z
stato definito e sottoscritto un importante accordo con il fornitore che prevede, una aaoves reét

residuo importo pari ad euro 3.900.000 in 15 rate costanti semestrali, al tasso del 2,96%, con prima rata
30.06.2017 di euro 310.280,49 ed ultima al 31 gennaio 2024. In virtu di qualdscsitiorae dei
pagamenti intervenuti, il debsiduo, alla data di redazione del bilancio, ammonta ad euro 3.130.070. In
merito alla controversia avverso Sun Earth Solar Power Co. Ltd rilevata nelle precedenti note, si rileva cf
ri spetto al | odo stranier o oglypaiRerogadbda@a@d si z |
settembre 2017, € intervenuta la sentenza n. 629/2017, positiva per la societa, che ha visto il rigetto d
lodo stranierda Capogruppo tuttavia, senza riconoscimento alcuno, in via speculare a quanto effettuato
con il fornitoe Omnisun srl, ha sottoscritin, data 05.06.2018una transazione che prevede una
rideterminazione del debito ad euro 650.000 complessivi, a fronte di una richiesta del fornitore di eurc
953.400, con il riconoscimento di una dilazione di pagamendimate semestrali di importo uguale

ad euro 50.000, a partire dalla sottoscrizione, con ultima rata al 31.01.2024.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE

In data 13 luglio 2018il Consiglio di Amministrazione di Ecosuntek S.p.A.)hasgiminato ed
approvato n. 2 delibegeiadro aventi ad oggetto la definizione delle condizioni generali, dei criteri e delle
regole di operazioni omogenee, trasfusi in accordi quadro da stipularsi tra la propria controllata Ecc
Trade S.r.l. e le proprierelate Ditta Rondelli Vittorio ed Ecosuntek Energy S.r.l.; (ii) designato il
Delegato alla protezione dei dati personali. Defjipedro relative agli accordi quadro da stipularsi tra

Eco Trade S.r.l. e Ditta Rondelli Vittorio ed Eco Trade S.r.l. sdnkoEnergy S.r.l. Tale delibere

guadro si sostanziano nel rinnovo di n. 2 accordi quadro, ciascuno della durata di un anno, tra Eco Trad
s.r.l., societa controllata nella misura del 65 % da Ecosuntek s.p.a., e parti correlate a questa, ne
specificoEcosuntek Energy S.r.l. e Ditta Rondelli Vittorio, contenenti le condizioni generali, pattuite in
via preventiva, relativamente a futuri contratti applicativi nonché, ai fini della definizione delle condizioni
economiche, un livellamento massimo alleoraigbndizione di prezzo come risultante da almeno due
preventivi di spesa resi da soggetti diversi dalla controparte e non rientranti tra le parti correlate dell
societa. Tale delibayjeu adr o s concretizzano: a) pareEcb 6 ac c ¢
Trade S.r.l. ed Ecosuntek Energy S.r.l., Ecosuntek Energy S.r.l. € parte correlata della Societa in quatr
sulla stessa esercitano influenza notevole i componenti del Consiglio di Amministrazione di Ecosuntel
s.p.a., Sig.ri Vittorio Rondelli, datMinelli, Mariano Spigarelli e Matteo Passeri. La societa Ecosuntek
Energy, inoltre, € amministrata da un Amministratore Unico, nella persona del Sig. Matteo Minelli, che, &
contempo, € Amministratore Delegato di Ecosuntek S.p.A. e di Eco Tralde &elazioni oggetto

della deliberguadro sono relative alla prestazione da parte di Ecosuntek Energy S.r.l. alla Eco Trade S.r.|
dei servizi di realizzazione, monitoraggio e manutenzione di impianti di produzione di energia da fonte
rinnovabile. In aasiderazione della tipologia di servizi, lavori e forniture oggetto del suddetto accordo

guadr o si stima di ritenere ragionevole per i
quadro una soglia di valore complessivo pari ad Euro @G0@W6milioni) in ragione di anno. b)
nell daccordo quadro che vede come contropart.i
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Rondelli Vittorio e parte correlata della Societa in quanto il Sig. Vittorio Rondelli risulta essere titolare
dellaDitta Rondelli Vittorio ed al contempo Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa
Ecosuntek S.p.A.. Le operazioni oggetto della degjilbeead r o sono rel ative all
Ditta Rondelli Vittorio, delle opere edili e aoctesattinenti alla costruzione e manutenzione di impianti

di produzione energetica da fonti rinnovabili eventualmente necessarie alla realizzazione e manutenzio
di impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili. In considerazione della dpségiai che

potranno essere prestati dalla Ditta Rondelli Vittorio in favore di Eco Trade S.r.l. si stima di ritenere
ragionevole per i contratt.i eventual mente sti
complessivo pari ad Eur@00.000 (unmilione) in ragione di anno. Le operazioni di Eco Trade S.r.l. con
Ecosuntek Energy S.r.l. e Ditta Rondelli Vittorio risultano essere operazioni di maggiore rilevanza ai sen:
del Regol amento AI M Parti Qe comtrevhl@eowero ilirapportpu a nt c
tra il controvalore di ciascuna operazione e il patrimonio netto tratto dal piu recente stato patrimoniale
pubblicato dalla societa, nonché tra il controvalore di ciascuna operazione e la capitalizzazione del

societk i | evata alla chiusura dell &ultimo giorno d
pi % recente documento contabil e periodico p L
Regolamento AIM Parti Correlateisultano essere superiari | a sogl i a del 5 %.
deliberequadro la societa ha agito conformemente alla propria procedura per le operazioni con parti
correlate. Si =~ provveduto all desame dell e ope
unparere da parte di guestoultimo circa | 6inte
guadro, che e stato favorevole e senza riserve. Le-dakiolecesono state quindi adottate dal Consiglio

di Ammi ni str azievesse di Hee Trada S.rd. alcampimento delle dpenazioni e piu che
fondato in considerazione del fatto che rient
che la controllata intende sviluppare. Inoltre, il testo dei contratti apppieacnente definito in
relazione all doggetto nonch® alla durata, pr e
all e operazioni, che ne qualificano | dinteres:

concomitanzaeadle seguenti circostanze (i) la durata, delimitata ad un anno dalla sottoscrizione di ciascur
accordo, (i) un livellamento massimo alle migliori condizioni di prezzo evidenziata da almeno due
preventivi di spesa resi da soggetti diversi dalle congapamtrientranti tra le parti correlate né della

Eco Trade né della societa controllante Ecosuntek S.p.A.. Tale ultimo aspetto consente di riscontrar

| aderenza dell e condizioni economiche todim conyv
una logica che consente anche di contemperare la correttezza sostanziale dei singoli atti di affidamento
servizi, l avor.i e forniture, | equa definizi ol

costi. Conformemente a quantevisto dalla procedura per le operazioni con parti correlate, il parere
rilasciato dal Consigliere Indipendente e disponibile sul sito internet della societa, mentre nei prossin
giorni sara pubblicato e depositato presso la societa e reso dispaiibilatsuhet della medesima il
documento informativo prescritto per le operazioni con parti correlate di maggiore Svgnea.

data 13 luglio 2018, Consiglio di Amministrazione di Ecosuntek S.p.A., nel processo di adeguamento al
Regolamento UR016/679 sulla tutela del trattamento dei dati personali delle persone fisiche, ha
designato | 6Ammini stratore Delegato Matteo Mir
persone fisiche di cCui a |l eRealgstessa, noaferendoglithEneri2o0 1 6 |
tutti i piu ampi poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione che potra esercitare a proprio esclusivc
giudizio, senza necessita di ratifica da parte della Consiglio di Amministrazione ma con obigigo di riferi
periodicamente allo stesso. Tale nomina si € resa necessaria al fine di garantire maggiore efficacia
efficienza nell dosservanza del | e nuove di sp
nell adempi ere ad ogni atto necessario in mate
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OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Alla data delle presenti note informative, la Capogruppo non risulta essere sottoposta a direzione e coordinamento da al

impresa.
Si rileva che per gli effetti del lase:l AS 24, undentit
a) direttamente, o indirettamente attraverso uno o piu intermediari la parte:
-controlla | dentit™, ne -~ controll ata, oppur e
controllate e le consociate);
- detiene una partecipazon nel | dent i t " tal e da poter esercitar
-controlla congiuntamente | dentit’
b) la parte € una societa collegata (secondo la definizione dello IAS 28 ParteC|paZ|on| in societa collegate
del Il denti t ™ ;
C)laparteéma j oint venture in cui | 6entit”™ =~ una partec:
dla parte =~ uno dei dirigenti con responsabilit”™ st
e) la parte & uno stretto familiare di uno dei soggetti di punti a) o d);
ffl a parte =~ undentit”™ controllata, controll ata con.

soggetti di cui ai punti d) o e), ovvero tali soggetti detengono direttamente o indirettamente, una quea significat
di diritti di voto;
gla parte =~ un piano per benefici successi vi all a
una qualsiasi altra entita ad essa correlata.
| dirigenti con responsabilita strategiche sono quei saggettianno il potere e la responsabilita direttamente, o
indirettament e, dell a pianificazione, della direzione
(esecutivi 0 meno) dell 6entit”™ stessa.
Sono individuate, inoltre, alcwiteazioni che non necessariamente rappresentano parti correlate:
- sue imprese per il solo fatto di avere in comune un amministratore o un altro dirigente con responsabilitd strategiche

nonostante quanto espost o ratie pcuonrtrielda)t ae6;f) nell a defin
- due imprese partecipanti, per il solo fatto di detenere il controllo congiunto in una joint venture;

- finanziatori, i mprese di pubbl i ci servi zi ; agenzi e
| diemmr (sebbene essi possano circoscrivere |l a |libert”™ d
-un cliente, fornitore, franchi sor, distributorad, o0 af

unicanente in ragione della dipendenza economica che ne deriva.
Le operazioni con parti correlate sono state effettuate nel rispetto delle disposizioni di legge sulla base della recipro
convenienza economica.

Sono riportati di seguito i rapporti con le gantrelate individuate sulla base del predetto principio
contabile IAS 24di competenza e intervenuti nel corso del primo semestre 2018.
Di seguito le operazioni intervenute fra la Capogruppo e le societa partecipate:

Entita Credito Debito Costi Ricavi
Comm.li FDE  RATEI Cons.FiscaleDividendi Finanziari | Comm.li FDR RATEICons.FiscaleDividendi Ivadi Gruppo Finanziari| Beni Servizi Altro | Beni  Servizi  Altro
MM1 Srl 4.050 0 15.300 78.665 133.925 0 10.330 4288 O 0 0 16.422 53.000 0 17.887 1.269| 0 2.500 5.100
Ecoimmobiliare Srl 5.840 2.046 0 26.515 90.000 209.088 | 177.238 7.035 O 0 0 0 0 0 65.779 0 0 2500  4.479
Cantante Srl 0 0 0 36.757 85.000 0 34157 7.828 O 0 0 14.608 226.510 0 28.140 6.243| 0 2.500 5.100
Mappa Rotonda Srl 48.050 0 0 30.987 96.000 0 104.399 12541 0 0 0 0 458.510 0 28.829 15.404 O 2.500 5.100
Tulipano Srl 51.721 0 25.300 0 0 185.811 31.542 4791 O 4.956 0 34.527 170.558 0 19.510 4.264| 0 2500 17.595
Edil Energy Esco 9.425 0 0 13.665 17.000 298.020 2618 5522 0 0 0 14.869 0 0 17605 0 0 9.263  4.959
Indipendent Ecosystem 0 0 0 0 0 179.678 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tadino Energia 130.921 0 0 0 0 706.136 -5.377 17.927 0 75.663 0 53.221 0 0 31.449 0 0 2500 21.387
En.Doc. Srl 273.909 0 0 0 0 2.049.872 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bioenergy Srl 66.209 0 0 0 0 292.623 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.316
Society Solar Srl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Piandana Srl 45 3 10.200 29.179 65.000 11.488 35548 -3.033 0 0 0 0 93.529 0 25711 1.650( O 2.500 5.163
Ecosuntek India Ltd 0 0 0 0 0 25.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tiresia Srl 19.067 218 5.100 20.056 56.000 318.854 25157 7.168 O 0 0 0 75.000 0 28.633 604 0 2.500  13.104|
Ecotrade Srl 1.080.670 1.259.879 0 0 0 0 1.215 67 0 12.250 0 0 0 0 608 0 0 4600634 O
Eco trade PV Srl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Blue Power Srl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pef power Srl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mowbray 0 0 0 7.680 0 0 6.994 11398 0 0 0 0 0 0 40.821 0 0 0 0
TOTALE 1.689.907 1.262.376 55.900 243.504  542.925 4.276.570 | 423.821 75532 0 92.869 0 133.647 1.077.107 0 304.972 29.434 0 4.629.897 89.303
Umbria Viva Srl 0 0 0 0 0 0 23561 3382 O 0 0 63.000 13999 1575 0 0 0
Solar Capital Itd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE 0 0 0 0 0 0 23561 3382 O 0 0 0 63.000 0 13999 1575 O 0 0
Annifo Energia Srl 0 0 0 0 0 43.457 0 0 0 0 0 500.000 0 0 0 0 0 0
Trg spa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il Girasole Srl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.333 0 0 0 0
Polo energia Scarl 0 0 0 0 0 0 D O 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE 0 0 0 0 0 43.457 0 0 0 0 500.000 0 8. 333 0 0 0 0

Di seguito le operazioni intemue fra le i |mprese soggette al controllo della Capogruppo:
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ECOIMMOBILIARE
. Credito Debito Costi Ricavi
Entita . e ) e . — ) —
Commli FDE  RATEI Finanziari | Commli FDR  RATEI Finanziari | Beni  Servizi Altro Beni Servizi Altro
MM1 Srl 2.196 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cantante Srl 9.882 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mappa Rotonda Srl 2.196 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tiresia Srl 3.294 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tulipano Srl 7.686 0 0 0 0 o] 0 0 0 0 0 0 0 0
Piandana Srl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Edil Energy Esco 8.784 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tadino Energia 10.980 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE 0 45.018,00 0 - a - a 1] 1] 1] a a 1] 1] 1] a a
EN.DOC
» Credito Debito Costi Ricavi
Entia Comm.li FDE RATEI Finanziari | Comm.li FDR RATEI Finanziari | Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Bioenergy 216.347 803.000 27.226 19.910
ECO.TRADE Srl
Entita Crediti Debiti Costi Ricavi
Commli FDE RATEI Finanziari Commli FDR RATEI Finanziari | Beni Servizi  Altro Vendita energia Servizi Altro
MML1 Srl 69 67 0 0 0 0 0 0 0 0 0 405 0 0
Ecosuntek spa 72 67 0 0 0 1.259.879 0 0 0 0 0 608 0 0
Ecoimmobiliare 19.971 993 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.514 0 0
Cantante Srl 96 74 0 0 0 0 0 0 0 0 0 518 0 0
Mappa Rotonda Srl 105 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 573 0 0
Tiresia Srl 367 72 0 0 0 0 0 0 0 0 0 608 0 0
Tulipano Srl 1.219 96 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 548 0 0
Piandana Srl 1.004 81 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 547 0 0
Scheggiaen. 508 70 0 0 0 0 0 0 0 0 0 416 0 0
Edil Energy Esco 39 30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 473 0 0
Ecotrade PV Srl 0 0 0 24.349 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PEF Power Srl 0 0 0 30.861 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tadino Energia 1.116 330 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.486 0 0
02456557 0 196134 0 - 0 5521014 | @ - 01.259.87897 0 - a - a - a - a - 1] 16.69585 0 - i
Di seguito le operazioni intervenute con le altre entita correlate:
Entita Crediti Debiti Ricavi Costi
Comm.li FDE RATEI Finanziarii Comm.li FDR RATEI Finanziar Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Rondelli Vittorio 21.252 - - - - 35.000 40.000 - - - - - 15.000
Mineco Srl 34.408 - - - - - - 5.000 -
Matteo Minelli - - - - - - - - - - - - 62.098
Flea Soc.Agr - - - - 385 475 - - - - - - 1.180
TO.MA - - - - 10.247 7.989 - - - - - - 27.192
TSP Engineering 28.340 - - - 9.601 -
Lorenzo Bargellini - - - - 23.608 - - - - - - 5.200
Ecosuntek Energy 316.293 - - 2.097.825 3.515 - 4.930
Matteo Passeri - - - - - 175.760 - - - - - - 40.560
Mariano Spigarelli - - - - - 9.750 - - - - - - 6.500
Carmela Colaiacovo - - - - - 15.000 - - - - - - 5.000
Antonello Marcucci - 13.000 - 6.500
UMA - - - 10.457 - 144.000 -
TOTALE 400.292 - - 2.097.825| 34.205 280.582 - 149.000 - - - - 174.160

-1 sig. Rondelli Vittorio & Presidente del Consiglio di Amministrazione. | costi sono riferiti al compenso per laricapesta.
-Il Sig. Matteo Minelli @ Amministratore Delegato della societa, amministratore di Mineco Srl, TO.MA Srl, Fleae8/AESdsuntek

Energy SrI Quanto a Mineco srl i rapporti S i rifero2iSpgnamtoald f i na
persona fisica, a prestazioni per la carica di AD (e62098, quanto a Flea Srl, trattasi di fornitura di omaggi forniti alla societa

per clienti, quanto a Toma, trattasi idi costi relativi all da
-Il Sig. Matteo Passeri, € amministratore di TSP Engineeringazidnista esocieta di engineering che offre servizi tecnici alla

societa. Il costo dieurd0.560,si ri ferisce all dincarico di Consigliere dell a
--Ecosuntek Energy Srl,confet ar i a del |l 6operazione di spin off ha gli stessi
rappresentate | 6AD dell a Capogruppo. I crediti scaturiscono
UMA Srl , ~ un 6 e n tistitMineco &rff eeFinidde iSHl, & rappartd si rifaaisce al finanziamento erogato nel corso

del | desercizio.

-Mariano Spigarelli, consigliere della societd, il costo é riferibile al compenso per la carica ricoperta.

- Lorenzo Bargellini, consigliere dellasieta, il costo é riferibile al compenso per la carica ricoperta.
-Carmela Colaiacovo, consigliere della societd, il costo é riferibile al compenso per la carica ricoperta.
-Antonello Marcucci, consigliere della societa, il costo é riferibile al comppesda carica ricoperta.

Le operazioni in argomento sono state effettuate, di norma, a condizioni analoghe a quelle applicate |
operazioni concluse con soggetti terzi indipendenti. Le operazioni sono state effettuate sulla base
valutazioni di recipracconvenienza economica cosi come la definizione delle condizioni da applicare €&
avvenuta nel rispetto della correttezza.
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INFORMAZIONI RELATIVE Al COMPENSI SPETTANTI AGLI AMMINISTRATORI Al

SI NDACI/ ED ALLA SOCl/ ETA6 DI REVI S|/ ONE

Ai sensi di legge si evidermn 0 | compensi compl essi vi spett
controllo (articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Consiglio di Amministrazione* 129.504
Collegio sindacale 13.000
Societa di revisione* 13.202

* importo comprensivo del 4% spettante alla cassa professionale, ove previsto.

Gualdo Tadino, 28 settembre 2018
LOAMMI NI STRATORE DELE
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RELAZ|I ONE DELLA SOAdIIEBNEADG DI REV
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